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ABSTRACT

In the contribution we are focusing our attention on
the development of the insurance market in the
process of harmonization with the FEuropean
insurance market. The insurance market as an
important part of the financial market is developing
dynamically in all countries having accessed the EU
on the Ist May 2004. We will characterize the
development of the insurance market through
several important indicators, such as volume of
insurance written volume of indemnity, technical
reserves. Part of insurance activity is also the
investment activity of commercial insurance
companies, which we will follow with adequate
attention, and we will also deal with the
development of the investment activities of
insurance companies. An important aggregate
indicator of the efficiency of the insurance market is
premium written, and this is the reason why we are
going to examine its dependence on GDP by means
of correlation analysis. We will also present a
prognosis of the development of some indicators.
Part of the development analysis of the insurance
market will also be information about concentration
of the insurance market which we will gain by
means of Herfindahl-Hirschman index.
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1. Uvod

Poistenie a poistovnictvo sa priamo alebo nepriamo
tyka kazdého obcana, firmy, podniku a spolocnosti.
Bez dobre fungujuceho nezavislého poistovnictva
nie je mozné vytvorit volné aslobodné trhové
hospodarstvo. Odvetvie poistovnictva je sucastou
narodného hospodarstva a cielom tohto prispevku je
analyza vyvoja poistného trhu v Mad’arske;j

republike v obdobi 1995 — 2005. Mad’arsky poistny
trh je sledovany prostrednictvom rozhodujicich
ukazovatel'ov komeréného poistovnictva ako hrubé
predpisané poistné, poistenost, poistné plnenia
a Skodovost, technické rezervy a investi¢na aktivita
poistovni. Sucastou analyzy je iposudenie
koncentracie mad’arského poistného trhu
prostrednictvom Herfindahl-Hirschmanovho indexu
a testovanie zavislosti medzi hrubym predpisanym
poistnym a HDP  prostrednictvom  korelacnej
a regresnej analyzy.

2. Vybrané ukazovatele poist'ovnictva

Jednym z dolezitych agregovanych ukazovatelov
vykonnosti poistovnictva ako odvetvia narodného
hospodarstva je tokova veli¢ina — hrubé predpisané
poistné dosiahnuté za stanovené poistné obdobie.
Objem hrubého predpisaného poistného v obdobi
1995 — 2005 uvadza tabul’ka 1.

Vyvoj hrubého predpisaného poistného vykazuje
dlhodobo rastici trend. V porovnani s rokom 1995
vzrastol objem predpisaného poistného v roku 2005
skoro Sestnasobne. V odvetvi zivotného poistenia
bol dosiahnuty az osemnasobny narast, zatial' ¢o
odvetvie nezivotného poistenia vykézalo ,len” cca
pitnasobny narast. Pri medziroénom porovnani
doslo v priebehu sledovaného obdobia
k najvys$Siemu  narastu  celkového objemu
predpisaného poistného v roku 2000 (nérast o 29 %),
rovnako tak v odvetvi Zivotného poistenia (narast
048 %). V odvetvi nezivotného poistenia bol
zaznamenany  najvys$$i  narast  predpisaného
poistného v roku 1997 (narast o 25 %).

Ukazovatel' poistenost’ vyjadruje pomer hrubého
predpisaného poistného ku hrubému domacemu
produktu a je povazovany za indikator rozvinutosti
poistovnictva ako odvetvia narodného hospodarstva.
Z tabulky 1 je zrejmy dlhodobo rastici trend
poistenosti, ktory bol preruseny miernym poklesom
v rokoch 2001 a 2004. Napriek tomuto pozitivnemu
trendu je nutné konstatovat,, Ze zaznamenana uroven
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poistenosti zd’aleka nedosahuje priemer vykazovany

v krajinach Eurépskej tnie v roku 2005 (cca 9 %).

Tab. 1 Vyvoj hrubého predpisaného poistného a poistenosti

Ukazovatel’ 1995 1996 | 1997 | 1998 1999 | 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 I:S;X
Hrubé predpisané poistné (v mld. Ft)
Spolu 119,01 152,7] 194,6| 244,6( 297,8] 384,11 419,5| 4946 5594 599,0 686,5(576,9
Zivotné 354 48,2 63,7 88,8| 120,0( 177,6| 175,0| 202,5| 224,5| 243,7| 302,1|853,4
Nezivotné 83,5 104,5 130,9| 155,7| 177,7 206,5| 244,4| 292,11 3349| 355,3| 384,4|460,4
Hrubé predpisané poistné pripadajiice na 1 obyvatel’a (vo Ft)
Spolu 11 635 14985| 19218| 24 113| 29519 38 245| 41 185| 48 690| 55226| 59 268| 68 056|584,9
Zivotné 3466 4733 6278 8755 11898| 17687| 17 186| 19937| 22 163| 24 113| 29 950|864,1
Nezivotné 8169 10252 12940 15357| 17 621| 20558 22 868 28 756 33 062| 35 155| 36 343|444,9
Poistenost’ (v %)
2,00 221] 228 242] 261 29[ 28| 295 304 296 3151507

Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

Graf 1 Vyvoj podielu Zivotného a neZivotného poistenia
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Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

Ukazovatelom charakterizujicim poistny trh je
i podiel odvetvia zivotného poistenia na celkovom
predpisanom poistnom. V krajinach EU(15) bol
pomer predpisaného poistného v zivotnom poisteni k
nezivotnému uz na sklonku minulého storocia
v pomere 60 : 40. V Madarskej republike bol do
roka 2000 jednoznacne rastici trend podielu
zivotného poistenia a v tomto roku sa zaznamenal
i najvacsi podiel Zivotného poistenia na celkovom
predpisanom poistnom v sledovanom obdobi (46 %).
Vyvoj podielu zivotného a nezivotného poistenia je
zachyteny v nasledujucom grafe 1.

Vyvoj odvetvia poistovnictva je determinovany

vyvojom  objemu a  dynamiky  jedného
z najdolezitejsich ukazovatel'ov vykonnosti
ekonomiky ako celku — hrubym domacim

produktom (HDP). Tuto kauzalitu sme testovali

prostrednictvom korelacnej a regresnej analyzy, kde
predpisané poistné predstavovalo vysvetlovanu
premenni a HDP vyjadreny v beznych cenach
vysvetlujicu premennt.

Tesnost’” skimanej zavislosti je mozné vyjadrit
prostrednictvom  koeficientu korelacie, ktorého
hodnota (0,99776) vypoveda o silnej zavislosti
medzi predpisanym poistnym a HDP. Linearnou
regresiou  sme dostali hodnotu  koeficientu
determinacie (0,9959), ktory vtomto pripade
indikuje existenciu vel'mi tesnej linearnej zavislosti
medzi predpisanym poistnym ako zavislou
premennou a hrubym domécim produktom ako
nezavislou premennou. Z koeficientu determinacie
dalej vyplyva, Ze az 99,59 9% variability
predpisaného poistného je vysvetlenych variabilitou
HDP.
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3. Koncentracia mad’arského poistného
trhu

V roku 2005 pdsobilo na mad’arskom poistnom trhu
27 poistovni a odvetvie poistovnictva patri
v ostatnych 6smych rokoch z hl'adiska koncentracie
k stredne koncentrovanym dobre fragmentovanym
sektorom madarského néarodného hospodarstva.
Dokazom toho je namerand hodnota Herfindahl -
Hirschmanovho indexu pohybujuca sa v intervale od
1000 do 1800 (tab. 2). Na mad’arskom poistnom trhu
takmer neexistuje poistoviia s dominantnym
postavenim, ktoré by mohlo viest k naruseniu
fungovania trhovych sil a naslednému zlyhaniu trhu.
Najvacsi podiel na madarskom poistnom trhu
v ostatnych rokoch dosahujii poistovne Allianz,
Generali-Providencia a ING (v roku 2005 dosiahli
nasledujuce podiely: 25,10 %, 15,51 % a 12,35 %),).
4. Poistné plnenie a Skodovost’

Poistoviia uhradza poistné plnenie v sulade
s dohodnutymi poistnymi podmienkami
vyplyvajucimi zuzavretych poistnych zmlav v
pripade vzniku poistnej udalosti. Naklady na poistné

plnenia poistovni posobiacich na madarskom
poistnom trhu vykazuji v sledovanom obdobi
dlhodobo rastici trend. V porovnani s rokom 1995
doslo v roku 2005 k 5,9-nasobnému narastu objemu
poistnych plneni. V odvetvi zivotného poistenia bol
tento narast az 17,1-nasobny, zatial ¢o odvetvie
nezivotného poistenia zaznamenalo len 3,6-nasobny
narast. Narast ndkladov na poistné plnenia
koreSponduje s narastom predpisaného poistného
v jednotlivych odvetviach.

Skodovost’ je ukazovatel’, ktory predstavuje pomer
nakladovn na  poistné  plnenia  k hrubému
predpisanému poistnému. VSeobecne sa povazuje za
ekonomicky vyrovnané poistenie situdcia, ak sa
dosiahnuta Skodovost’ blizi k 60 %, teda netto
poistnému. V pripade, ak Skodovost’ dosahuje
dlhodobo vysSie hodnoty ako 60 %, poistenie sa
stava ekonomicky nevyrovnané a produkujuce
vysledok hospodarenia poistovni v podobe straty.
Vzajomnym porovnanim vysky nékladov spojenych
s thradou poistnych plneni a vySky predpisaného
poistného plnenia zistime, Ze zachyteny Skodovy
priecbeh na madarskom poistnom trhu zodpoveda
relativne ekonomicky vyrovnanému poisteniu.

Graf 2 Zavislost’ medzi predpisanym poistnym a HDP na mad’arskom poistnom trhu
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Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty
Tab. 2 Herfindahl-Hirschmanov index v odvetvi poistovnictva v Mad’arsku
Ukazovatel’ | 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HHI 2 089,76( 1 959,78 1 874,74| 1 795,66| 1 728,84| 1 590,68| 1 577,16| 1 560,05| 1 480,13 1 354,45| 1 308,10

Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty
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Tab. 3 Podiel najvacsich poist’ovni na mad’arskom poistnom trhu v rokoch 2003 — 2005
Por. (2005) Poistovia 2003 2004 2005

1. Allianz 279% 1259 % |25,1%

2. Generali-Providencia [ 16,9 % |17,1 % | 15,5%

3. ING 11,2% [11,2% | 12,4 %

4. OTP Garancia 10,9% | 9,3% |11,0%

5. AEGON Hungary 11,0% | 11,2% | 10,5 %

Spolu 77,9 % | 74,7 % | 74,5 %
Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz)
Tab. 4 Vyvoj nakladov na poistné plnenia
Ukazovatel 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Index
(v mld. Ft) 05/95
Spolu 69,98 87,40 119,98| 154,00 185,41| 210,65| 247,46| 271,19 318,71| 377,98| 412,55| 589,53
Zivotné poistenie 11,97 14,60( 34,54 54,49 74,43 94,37| 103,16 110,99 132,56 178,98| 205,55[1717,21
I;;Z;tzgfge 58,01| 72,80| 8544 99,51| 110,98| 116,28| 144,30| 160,20| 186,15| 199,00 207,00 356,84
Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz)
Tab. 5 Vyvoj Skodovosti

Ukazovatel 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 'mdex
(v %) 05/95
Spolu 58,81 57,24 61,65 62,96 62,26 54,84 58,99 54,83 56,97| 63,101 60,09] 102,19
Zivotné poistenie 33,81 30,29 54,22 61,36 62,03 53,14 58,95 54,81| 59,05 73,44| 68,04] 201,22
Nezivotné 69.47| 69,67| 6527| 63,91| 6245 56,31| 59,04| 54.84| 5558 56,01 53,85 77,51
p01steme

Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

5. Technické rezervy a investi¢na ¢innost’
poist’ovni

Technické  rezervy  komerénych  poistovni
predstavuju docasne volné penazné prostriedky,
ktoré sa musia tvorit' vsulade so zadkonom za
ucelom krytia stiéasnych a buducich zaviazkov, ktoré
moézu vyplynat zuzatvorenych poistnych zmluav.
Penazné prostriedky technickych rezerv zhodnocuju
komer¢né poistovne v sulade s platnou poistnou
legislativou na domacom i zahrani¢cnom finan¢nom
trhu. Miera zhodnocovania prispieva k zvySovaniu
konkurencieschopnosti jednotlivych poistovni (od
vysky percentudlneho zhodnotenia zévisi poistné,
podiely na zisku, d’al§i rozvoj poistovne...). Tvorba
technickych rezerv, ako aj investicna ¢innost’
komerénych poistovni je neoddelitelnou sucastou
poistenia.

Tabulka 6 zachytava vyvoj objemu technickych
rezerv poistovni v Mad’arskej republike v rokoch
1995 — 2005. Vyvoj predpisaného poistného ako i
nakladov spojenych s thradou poistnych plneni sa
premietol do dlhodobo rasticich  objemov

technickych rezerv tvorenych poistoviiami za
ucelom budiiceho krytia ich zavidzkov vyplyvajucich
z uzavretych poistnych zmlav.

V porovnani s rokom 1995 nastal vroku 2005 az
8,3-nasobny narast objemu technickych rezerv
poistovni pdsobiacich na mad’arskom poistnom trhu.
Zaznamenany narast je dokonca vys§i ako narast
v pripade predpisaného poistného (5,7-nasobny), ¢i
poistnych plneni (5,9-nasobny).

Poistovne ako subjekty trhu disponuji docasne
vol'nymi peflaznymi prostriedkami vznikajucimi pod
vplyvom casového nestladu medzi prijmami
poistného na jednej strane a vydavkami spojenymi
s thradou poistnych plneni na strane druhej. Stavaja
sa tak priamymi ucastnikmi finanéného trhu
vystupujlicimi na strane ponuky.

Dolezitym ukazovatel'om zhodnocovania pefiaznych
prostriedkov  technickych rezerv je investi¢na
aktivita, Co predstavuje pomer investicii ku
technickym rezervam, a ktorej hodnota vypoveda
o miere zhodnocovania technickych rezerv. Vyvoj
investi¢nej aktivity poistovni v Mad’arskej republike
je uvedeny v tab. 7.
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Pocas celého analyzovaného obdobia hodnoty tohto agentirou  Standard &  Poor's, presahovali
vyznamného ukazovatela, ktory je aj sucastou odportcantt troven 100 % aoscilovali okolo
hodnotenia financnej situdcie poistovni ratingovou hodnoty 120 %.

Tab. 6 Objem technickych rezerv poistovni

Ukazovatel’ 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 Index

05/95

Spolu (v mld. Ft) 140,74| 180,78 244,69| 338,31| 418,30| 529,33| 605,57| 770,98| 891,85(1 012,25(1 177,38| 836,56

Zivotné | vmld. Ft | 71,72 99,02| 135,37] 199,03] 270,61 346,80| 445,30| 545,88] 586,71 655,49 738,32[1029,45

poistenie v % 50,96| 54,77 55,32 58,83| 64,69 65,52 73,53 70,80 65,79 64,76 62,71| x

Nezivotné| vmld. Ft | 69,01 81,76] 109,32| 139,28 147,70| 182,53 160,27| 225,10| 305,14| 356,76| 439,06| 636,23

poistenie v % 49,03 45,23| 44,68| 41,17 35,31| 34,48| 26,47| 29,201 34,21| 3524 37,29 x

Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

Tab. 7 Vyvoj investi¢nej aktivity poist’ovni

Ukazovatel’ 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Index

05/95

[nvesticna ¢innost’ (v mld. Ft)| 170, 222 3000 414 490 626 760 906/ 1042 1188 1421] 835,88

Technické rezervy (v mld. Ft)| 141 181 245 338 418 529 606 771 892 1012 1177 834,75

[nvesti¢na aktivita (v %) 120 122 122 122) 117, 118 125 117, 116f 117} 120} 100,14
Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asocidcie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

Tab. 8 Podiel investicii na HDP

Ukazovatel’ 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | Index gsss

HDP (v mld. Ft) 5689( 6894| 8541| 10087| 11394| 13 172| 14 850 16 740] 18 409| 20 216| 21 785 382,93

Investicie

170 222| 300 414 490 626 760 906 1042] 1188 1421 835,88
(v mld. Ft)

1/ HDP (v %) 2,99 3,22 3,51 4,101 430 4,75 5,12 5,41 5,66 5,88 6,52 218,28

Zdroj informacii: Vyro¢né spravy Mad’arskej asociacie poistovni (Mabisz) a vlastné vypocty

Poist'ovne svojou investi¢nou ¢innost'ou a ING. Odvetvie poistovnictva patri v poslednych
determinuju nielen dynamiku vyvoja ekonomiky a osmych rokoch zhladiska koncentracie k stredne
ekonomicky rast, ale i celkovil vykonnost koncentrovanym dobre fragmentovanym sektorom
ekonomiky. mad’arského narodného hospodarstva a ddkazom
Vyvoj hodnét podielu investicii realizovanych toho je namerana hodnota Herfindahl -
mad’arskymi poistoviiami na HDP Mad’arska (tab. Hirschmanovho indexu pohybujica sa v intervale
8) ma rasticu tendenciu. V porovnani s priemernou od 1000 do 1800.
hodnotou zaznamenanou v 31 krajinach CEA - Dalsimi vybranymi hodnotenymi ukazovatel'mi boli
Comité Européen des Assurances v roku 2002 (48,8 Skodovost’, technické rezervy a investi¢na aktivita.
%) je tento podiel este stale relativne vel'mi nizky. Celkova skodovost’ v sledovanom obdobi vyrazne
neprekrocila odportcantt hranicu 60 %, ale
Zaver v odvetvi zivotného poistenia doslo v poslednych
dvoch rokoch kvicsiemu prekroceniu tejto
Hrubé predpisané poistné v rokoch 1995 — 2005 odporucane; hodnoty. Technické  rezervy

v analyzovanom  obdobi  zaznamenali  eSte
vyraznejSi narast ako objem predpisaného
poistného ¢i poistnych plneni. Investi¢na ¢innost’
poistovni je charakterizovand i ukazovatelom
investi¢nej aktivity. Vyvoj tohto ukazovatela bol
skor cyklicky, teda dochadzalo k oscilacii hodnot
tohto ukazovatela v sledovanom obdobi okolo
hodnoty 120 %, ale zaroven stale presahovali

rastlo avtomto analyzovanom obdobi rastla
i poistenost’. Na mad’arskom poistnom trhu v roku
2005 podsobilo 27 poistovni, ale takmer neexistuje
poistoviia s dominantnym postavenim, ktoré by
mohlo viest’ k narueniu fungovania trhovych sil a
naslednému zlyhaniu trhu. Najvac¢si podiel na
madarskom poistnom trhu v ostatnych rokoch
dosahuji poistovne Allianz, Generali-Providencia
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odporucantl uroven ratingovou agentirou Standard
& Poor's 100 %.

Celkovo v odvetvi poistovnictva v Madarskej
republike  zaznamenalo v sledovanom obdobi
vacsiu dynamiku rastu Zivotné poistenie. Ale
v suvislosti s vyvojom makroekonomického
prostredia moze dojst v blizkej buducnosti
k znizeniu dynamiky rastu v odvetvi zivotného
poistenia, a to ako dosledok restriktivnej fiskalnej
politiky, ktora bude mat’ dopad na pokles realnych
miezd aspolu s predchadzajucou dlhotrvajacou
dvojcifernou inflaciou to méze mat’ za nasledok
pokles objemu predpisaného poistného v Zivotnom
poisteni.

Prezentovany prispevok je vystupom vyskumného
projektu VEGA ¢. 1/2554/05 rieSeného na katedre
ekonomie PHF v Kosiciach EU v Bratislave.

Literatura:

[1] AEAweb — information for economists —
provided by the American Economic
Association [online] Dostupné na internete:
<http://www.aeaweb.org>

[2] DRLA, M. — MARTINOVICOVA, D.
Bankovnictvi a pojistovnictvi. Brno : Brno
International Business School, 2005. 309 s.
ISBN 80-86575-45-4

[3] DUCHACKOVA, E. Principy pojisténi a
pojistovnictvi. Praha: Ekopress 2003. 178 s.
ISBN 80-86119-67-X.

[4] Madarska asociacia poistovni — MABISZ
[online] Dostupné na internete:
<http://www.mabisz.hu>

[5] Madarska narodna banka [online] Dostupné na
internete: <http://www.mnb.hu>

[6] SLECHTOVA, J.: Solventnost pojistoven
v Ceské republice. In: Ekonomika firiem 2003.
Zbornik z medzinarodne;j vedeckej
konferencie. Snina — Sninské Rybniky. s. 669-
675. ISBN 80-225-1737-2

[7] Vyroéné spravy Mad’arskej asociacie poistovni
— MABISZ, roky 1995 — 2006


http://www.mnb.hu/

	VÝVOJ POISTNÉHO TRHU V MAĎARSKU V OBDOBÍ 1995 - 2005
	ABSTRACT
	KĽÚČOVÉ SLOVÁ
	1. Úvod
	2. Vybrané ukazovatele poisťovníctva
	3. Koncentrácia maďarského poistného trhu
	4. Poistné plnenie a škodovosť
	5. Technické rezervy a investičná činnosť poisťovní
	Záver
	Literatúra:


