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ABSTRACT

Clanok sa zameriava na sposoby sledovania
solventnosti poistovni na Slovensku. Po otvoreni
slovenského trhu krajindAm Eurdpskej unie, vplyv
na poistny trh ziskali aj medzinarodni akcionari, ktori
prinasaju so sebou iny pohlad na odhad solvenstnosti
poistovni. V Clanku zhrnieme pojem solvenstnost
poistovne, spdsoby sledovania solventnosti vo svete
i Eurdpskej Unii a nacrtneme odhad solventnosti pomocou
novej metody fixed ratio.

KLUCOVE SLOVA
metdda fixed ratio, solventnost’ poistovne

1. Uvod

Tendencia zlucovania poistovni aich zaradovania
do velkych finanénych celkov (poistovacich skupin alebo
finan¢nych konglomeratov) sa na slovenskom poistnom
trhu nad’alej prejavovala a pokracovala aj v tomto roku.
Tato tendencia prevlada vo véacsine vyspelych eurdpskych
krajin, kde vznikaju vel'ké nadnarodné financné celky.

Vysoky podiel zahrani¢ného kapitadlu investovaného
do poistovnictva ovplyvnil poistny trh najmi prinosom
medzinarodnych skusenosti, know-how, zavadzanim
novych poistnych produktov a zlepsenim ekonomicke;j
sily v sektore poistovnictva. Vstup zahrani¢nych
akcionarov do poistovni bol prinosom aj z hladiska
adaptacie sektoru poistovnictva v suvislosti s pripravou
¢lenstva SR v EU.

Rok 2004 bol vyznamny pre Slovensku republiku a to
hlavne jej vstupom do Eurdpskej tnie 1.maja 2004.
Odvetvia hospodarstva sa museli prisposobit’ novej
legislative, novym podmienkam a poziadavkam. A tieto
zmeny neobisli ani poistovne.

Jednou zo zmien, ktora postihla poistovne, bol spésob
vykazovania svojej solventnosti a pouzitic metédy na
testovanie jej solventnosti. Poistovne sa museli
prispdsobit’ novym legislativnym poziadavkam. Jednou
z nich je direktiva 73/239/EHS, ktora upravuje v krajinach
Eurépskej unie vypocet minimalnej miery solventnosti
atest solventnosti. Druhou je vyhlaska ¢. 497/2002
osposobe  vypoctu  apreukazovania  solventnosti

poistovne a solventnosti pobocky zahrani¢nej poistovne.

Z poctu pouzivanych metod asposobov merania
solventnosti poistovne si Eurdpska unia vybrala metodu
fixed ratio, ktord sa vramci uUnie pouziva ako
pre nezivotné, tak aj pre zivotné poistenie. V ramci unie
sa len vo Finsku pouziva regulovanie pomocou faktora
zalozeného na RBC pristupe, ktory je doplneny
o poziadavky vyplyvajuce zo smernic EU.

2. Solventnost’ poist'ovni

Poistovatel’ sa uzavretim poistnej zmluvy zavizuje, Ze
splni vSetky zavazky, ktoré z dojednaného poistenia
vzniknl pocas celej poistnej doby. Z toho vyplyva, ze si
musi utvorit’ také podmienky, aby bol schopny voci
poistenému alebo opravnenej osobe tieto zavizky vzdy
splnit’, nielen v objeme, ale aj v pozadovanom termine.
Poistovne maji dva zakladné problémy v oblasti krytia
zavazkov vyplyvajucich zo spravovanych poistnych
zmlav:

= problém okamzitej likvidity, ktora riesi otazky krytia

okamzitych zavdzkov poistovne spdsobenych
udalost’ami, ktoré vznikli v beznom G¢tovnom roku
a ktorych rozsah je znamy. Na tieto Gcely si podla
zékona o poistovnictve utvaraji poistovne poistné
rezervy,

= pre pripad budicich mimoriadnych udalosti, ktoré

moézu vzniknut' a pre pripad nedostatku poistnych
rezerv, musi mat’ poistovia k dispozicii iné zdroje,
ktoré je schopnd poskytnit' na krytie zavdzkov
z poistenia.  Pritom plati, Ze rozsah tychto
mimoriadnych zavdzkov by nemal byt viacsi ako
objem kapitalu poistovne, ktory je reprezentovany
aktivami osobitne vycClenenymi na zabezpeCenie
tychto zavizkov.

Solventnost’ v poistovnictve je schopnost’ poistovatela
plnit’ prijaté poistné zavizky, t.j.uhradit opravnené
poistné naroky =z realizovanych poistnych udalosti.
Vseobecne sa podpojmom solventnost komerénych
poistovni rozumie ukazovatel hodnotiaci schopnost
poistovne uhradit’ vSetky zavizky z prevzatych poisteni aj
v pripade vzniku mimoriadnych udalosti.

Solventnost’ predstavuje vytvorenie primerane velkych
zdrojov pre pripad, ze poistoviia bude mat z titulu
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poistenia také velké zavizky, ze jej poistné rezervy
aprijaté poistné vdanom Uétovnom obdobi by
nepostacovali na krytie zavidzkov poistovne. Potom musi
poistovia uvolnit na krytie tychto zavdzkov aj svoj
majetok, najmd volny, ktory nie je zatazeny Ziadnymi
zavéazkami.

Z toho sa da usudit, ze ak ma poistoviia dostatok
penaznych zdrojov ulozenych v rezervach, nemusi to eSte
znamenat’, ze poistoviia je solventna aj pre dlhodobé
buduce zavizky.

Naopak, pokial je poistoviia hodnotena ako
nesolventnd, neznamena to este, Ze nie je okamzite
likvidna. Aj pri nepriaznivom hodnoteni solventnosti
modze byt poistoviia schopna splnit’ vSetky svoje bezné
zavazky vyplyvajiuce zjej beznej poistovacej Cinnosti,
ato najmd v pripade dobre rozlozeného rizika pri
priaznivej Skodovosti.

Na solventnost’ poistovni vplyva mnoho ¢initel'ov,
ktorych zachytenie, kvantifikacia a uréenie dopadov je
naroc¢né, avsak nevyhnutné pre kvalitni analyzu ,,zdravia“
poistovne.

Pripadnd nesolventnost’ poistovatela nastane, pokial
jeho aktiva maju nedostatocnti vysku alebo nie su
dostatocné likvidné, aby znich bolo mozné financne
pokryt’ vzniknuté poistné udalosti.

Statistiky ~ukazuji, Ze polet insolvencii rastie
predovsetkym:

= s0 zhorSujucimi sa vysledkami (ziskovostou)

poistovatela;

= s rasticim poctom katastrofickych udalosti;

= s poklesom urokovych mier;

= s uvolfovanim regulacie v poistovnictve.

Hlavnym prostriedkom pre dosiahnutie solventnosti je
dostatocna kapitalova vybavenost’ poistovatela (r6znymi
kapitalovymi fondmi, ako je napr. v pripade poistovne,
ako akciovej spolocnosti, zakladny kapital), vyska
a kvalita jej technickych rezerv. Zvlast doélezitym v tejto
suvislosti je jej prebytok aktiv nad pasivami, ktory ma,
podobne ako vo financiach, funkciu ,kapitalového
vankusa“ vytvoreného z vlastnych zdrojov poistovne pre
financovanie netspe$nych poistnych operacii.

Kazda vlada stanovuje subor pravidiel, ktorych
cielom je ukazat, ze poistovatel je bezpeény alebo
solventny. To znamena, ze sa podla stanovenych
pravidiel testuje schopnost’ poistovne plnit’ v sic¢asnosti
aj buducnosti mimoriadne zavdzky, ktoré mozu
zo spravovanych poisteni vzniknit. Ak na zaklade
pravidelnych sprav predkladanych dozornému tradu
vznikne pochybnost’ o tom, ¢i poistovia bude moct
splnit’  tieto z&vdzky, dozor nad poistovnictvom
(V Slovenskej republike dozor nad poistovnictvom
vykondva Urad pre finanény trh podla zakona
¢.95/2002) moze prijat’ napravné opatrenia. Ak usadi, ze
na takéto opatrenia je prili§ neskoro, potom sa musia
uplatnit’ prisnejSie kroky od obmedzenia investi¢nej
¢innosti poistovne az po pozastavenie alebo obmedzenie

¢innosti, pripadne aj odobratie licencie pre poistovaciu
¢innost’ celkom.

Regulacne organy by mali rozpoznat’ pripadnii hrozbu
nesolventnosti vcéas, aby ich intervencia zabranila
zadlzovaniu poistovatela a pripadnému neskorSiemu
¢erpaniu prostriedkov zo spolo¢nych garanénych fondov.
Na druhej strane, regulacné zasahy nemo6zu nesolventnost’
uplne eliminovat’ (taka regulaciu by zrejme ani nebolo
mozné povazovat za efektivnu), ale mali by rozsah
nesolventnosti zredukovat’ na pripustné minimum.

Eurdpska komisia vytvorila vSeobecné  kritéria
na solventnost, ktoré stanovujui minimalne poziadavky
vo vietkych ¢lenskych krajinach EU. Kazdy pokus ocenit’
vedecky pozadovany rozmer musi brat’ do Givahy vel'mi
mnoho faktorov, vratane:

= velkosti poistovatel’a (vlastny vrub);

= druhov obchodu (odvetvie a geografia);

= efektivnosti manazmentu (Skody a kontrola vydajov,

upisovacia schopnost));

= rizika nelikvidovanych skod presahujucich rezervy

na to urcené;

= moznosti kolapsu v investicnych hodnotach v Case,

ked’ je hotovost’ potrebna;

= Skodlivych efektov rastu miery inflacie, ¢i uz

vSeobecnej, alebo zvlastnej, vo vztahu k obchodu,
ako su naklady na opravu aut, alebo na sudne
poplatky;

= stupna vystavenia riziku vymenného kurzu,

= existencie vykyvu alebo inych rezerv pocitanych ako

pasiva;

= zakladov ocenovania aktiv a pasiv.

Posudenie spravnej vySky volného kapitalu, ktory
mozno pouzit na krytie mimoriadnych vykyvov
v poisteni, sa posudzuje testom solventnosti, pre ktory
platia v krajinach Europskej unie nasledujuce direktivy:

= direktiva o nezivotnom poisteni ¢. 73/239/CEE

z24.7.1973. Obsahuje usmernenie  pravnych,
Statutarnych a administrativnych podmienok
tykajicich sa pristupu k poistovaniu a prevadzke
nezivotnych poisteni;

= direktiva o poistovani uverov  ¢.73/239/CEE

o poistovani Uverov a poistovacej kaucie, v zneni
direktivy  ¢.87/343/CEE  z22.6.1987. Obsahuje

usmernenie legislativnych, Statutarnych
a administrativnych podmienok pristupu
k poistovaniu okrem Zzivotnych poisteni aich

prevadzky.

Ocenovanie solventnosti (¢i uz dozornymi organmi,
ratingovymi agenturami, poistnymi maklérmi alebo
cedentmi v pripade oceflovania solventnosti
zaistovatel'ov) sa sustred’'uje na adekvatnost’ kapitalového
vybavenia hodnoteného poist'ovatel’a.

2.1 Sposoby sledovania solventnosti poist'ovne vo svete

Problematikou solventnosti poistovni sa zaoberaju
mnohi odbornici. Ich snahou je najst’ optimalny model,
ktory by bol pouzitelny vo vsetkych pripadoch na celom
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svete. V poslednom obdobi sa objavuji rozne Studie,
ktoré sa zaoberajii porovnavanim pouzivanych metdd
a spOsobov merania solventnosti poistovni v jednotlivych
krajinach.

Styri hlavné typy metodik stanovenia solventnosti
pouzivané dozornymi uradmi vo svete su zobrazené
v Tabul’ke 1

Tabul’ka 1: Pouzitie modelov solventnosti

.g Metoda Metéda risk
'5 Fixed based capital Ostatné modely
M ratio (RBO)
Vo Finsku sa V Anglicku
pouziva regulaény urad
8 regulovanie pouziva pruzné
£ Y. R pomocou faktora testovanie (scenario
« Zivotné .o
= 5 . zalozeného na based approach),
% a nezivotne ; . .
=) . RBC pristupe v inych europskych
S poistovne d , N
5 oplneny krajinach je
= o poziadavky v sucasnosti pouzitie
vyplyvajuce zo tejto metodiky len vo
smernic EU faze pripravy
33‘ ° Pristup zalozeny na
> g Zivotné scenaroch (scenario
E g a nezivotné based approach)
'z E poistovne pouzivaji niektoré
& staty USA
" . Zivotné DCAT — Dynamic
= Nezivotné .. , .
= S, a nezivotné Capital Adequancy
< poistovne .,
] poistovne Test (test
< (do roku M . .
¥ 2002) zacCiatkom roku adekvatnosti
2003 dynamiky kapitalu)
= Pripustné st
=5 Zivotné vnutorné modely pre
£ anezivotné nezivotné poist'ovne,
é‘ poist'ovne ak su schvalené

dozornym organom

Zdroj: Insurance solvency supervision, OECD, 2002

2.2 Sledovanie solventnosti neZivotnej poist’ovne
v Slovenskej republike

Poistovila je povinna dodrziavat minimalnu mieru
solventnosti po celu dobu svojej ¢innosti. Do roku 1994
sa solventnost’ posudzovala podla objemu tuéelovych
poistnych fondov (rezerv), ktoré mala poistovina
k dispozicii. V sucasnosti sa pri vypocéte vychadza z vysky
viastnych  zdrojov  poistovne, indexu  poistného
a skodového indexu.

V poistovni, ktorad sa zaoberd nezivotnym poisteni, sa
pravidelne testuje stav solventnosti poistovne (jej
kapitdlového vybavenia) ato v zavislosti od objektivne;j
potreby  vychadzajicich  zdvoch  rozhodujucich
parametrov, z hladisk:

= predpisaného poistného (koeficient poistného);

= vyplatenych poistnych plneni (koeficient poistnych

plneni).

Hl'adisko predpisaného poistného sa berie do uvahy
z toho dovodu, lebo pri kazdej trovni poistného mozno
ocakavat’ aj priamo umerny objem zavézkov, aj ked’ este
v skutoCnosti ziadne Skody nevznikli (pretoze moézu
vzniknit' skody, dojedndva sa poistenie). Tento pristup je
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zvlast dolezity pri novych poistovniach a poistnych
produktoch, ktoré sa ako nové dostavaju na poistny trh.

Hradisko vyplatenych poistnych plneni je redlnejsie,
pretoze  priamo  odzrkadluje  skutoénu  situdciu
v skodovosti v jednotlivych poistnych odvetviach. Ked'ze
vyplatené poistné plnenia ovplyviiuje cely rad inych
faktorov, najmi nahodnost’ a dlhodoba sezénnost’ vzniku
udalosti, je nutné hl'adat’ kompromis medzi spominanymi
dvoma hl'adiskami.

Vykazovanie solventnosti podl'a smernic EU je pristup
zalozeny na miere solventnosti MS. Skutocnd miera
solventnosti—-SMS sa porovnava s uritymi minimalnymi
hodnotami, a to s minimalnou mierou solventnosti— MMS
a garancnym fondom—GF.

Pri poklese skutocne;j miery solventnosti
pod minimalnu mieru solventnosti alebo dokonca
pod garan¢ny fond, je poistny dozor povinny iniciovat
predpisané napravné opatrenia a vyzadovat od poistovne
ich plnenie (za ur¢itych podmienok potom dozor dokonca
moze odobrat’ poistovni povolenie na vykonavanie
poistovacej Cinnosti). Beznd prax je, Ze poistovia
vykazuje solventnost’ pravidelne, ato k datumu konca
uctovného roku, ale vécSinou az po vydani vyroku
auditora o overeni UCtovnej zavierky za prisluSny rok
(na ziadost dozoru vSak poistoviia musi vykazat
solventnost’ kedykol'vek). Vypocet skutocnej miery
solventnosti, minimalnej miery solventnosti a garanéného
fondu sa robi zvlast’ pre zivotné a zvlast' pre nezivotné
poistenie.

Skuto¢na miera solventnosti

Direktivy EU definuju skutoént mieru solventnosti ako
aktiva oCistené o vSetky predvidatel'né zavazky suvisiace
s poistovacou ¢innostou apo odpocitani poloziek
nehmotného majetku (t.j. vlastné zdroje poistovne).

Podl'a smernic EU tvoria skutonii mieru solventnosti
nezivotného poistenia SMSnp tieto zlozky (ku koncu
prislusného uctovného roka):

1. Splateny zakladny kapitdl, tj. splatena Ccast’
upisaného zakladného kapitalu. U vzdjomnych poistovni
(vzajomnych poistovacich spolkov) sa namiesto toho
jedna o pociatocny fond a vsetky ¢lenské Gcty.

2. 50 % nesplateného zakladného kapitalu
(resp. nesplateného pociatocného fondu u vzajomnych
poistovni), akonahle splatena cast dosiahne 25 %
zakladného kapitalu (resp. pociatocného fondu).

3. Dodatocné vklady (u vzajomnych poistovniach).

4. Zakonné rezervy aostatné rezervy, ktoré¢ nie su
tvorené na krytie zavizkov z poistovacej ¢innosti (u nas
napr. emisné azio, ocenovacie rozdiely z majetkovych
ucasti, rezervny fond znového ocenenia, zdkonny
rezervny fond, fond zabrany $kdéd, zdkonné rezervy
uznané za daniovy vydaj, rezerva na kurzové straty,
apod.).

5. Celkovy nerozdeleny zisk (pri vypocte skutoénej
miery solventnosti sa obvykle pripocita nerozdeleny zisk
minulych rokov, odpocdita sa neuhradena strata minulych

rokov a zohladiiuje sa hospodarsky vysledok za bezné
uctovné obdobie).

6. Preferencny (prioritny) akciovy kapital a podriadeny
dlzny kapital. Plati tu vSak rad obmedzeni, predovsetkym
tato zlozka nesmie prekrocit 50 % skutocnej miery
solventnosti, pricom $pecialne preferencny a podriadeny
dlzny kapital s pevnou dobou splatnosti nesmie celkovo
prekroc€it’ 25 % tejto zlozky.

7. Cenné papiere bez stanoveného datumu splatnosti
(za urcitych obmedzeni).

8. Skryté rezervy zpodhodnotenych aktiv (resp.
nadhodnotenie pasiv inych ako technické rezervy), pokial’
stim sthlasi poistny dozor atieto rezervy nemaju
vynimo¢nu povahu.

Minimalna miera solventnosti neZivotnych poist’ovni

Minimalna miera solventnosti nezivotnych poitovni —
MMSnp sa vnezivotnom poisteni pocita paralelne
s dvoma nasledujucimi spdsobmi, priCom sa za vyslednt
MMSnp berie vicsia z takto ziskanych hodnot:

a. Vypocet z objemu poistného — MMSnp;:

» vychadza sa z vysky predpisaného ro¢ného poistného
(vratané prijmov zo zjednanych zaisteni) s tym, Ze sa
do konstrukcie MMSnp zapocita 18 % tejto Ciastky
do vysky 10 mil. eur a 16 % tejto ¢iastky nad 10 mil.
eur

= ztakto vniknutej hodnoty sa vezme podiel
odpovedajuci podielu poistného plnenia na vlastny
vrub poistovne k celkovému poistnému plneniu
(pritom podiel poistného plnenia na vlastny vrub
musi tvorit’ aspoit 50 % zcelkového poistného
plnenia apripadne sa na tito hranicu umelo
zdvihne).

MMSnp, = [0,18 x min{P1;10000000} +

+ 0,16 x max{P1 — 10000000;0}] x max {K1;0,5}
kde P; je predpisané hrubé poistné (t.j. vratané zaistného
postapeného zaistovatelom) za prislusny uétovny rok
a K; je pomer nakladov poistovne na poistné plnenie na
vlastny vrub (tj. po odpocitani plnenia zaistovatelov)
k celkovym nakladom na poistné plnenia za prislusny
uctovny rok v nezivotnom poisteni.

b. Vypocet z objemu poistného plnenia — MMSnp,:

= vychadza sa z priemernej roc¢nej vysky poistného
plnenia  (vratané rezerv napoistné plnenie
z poistnych udalosti hlasenych, ale
nezlikvidovanych ¢i  neuhradenych za obdobie
vypoctu priemeru) pocitané obvykle za tri roky
(u niektorych druhov poistenia dokonca za sedem
rokov) stym, Ze sa zapocita 26 % tejto Ciastky
do vysky
7 mil. etir a 23 % tejto Ciastky na 7 mil. eur
z takto vzniknutej hodnoty sa opét vezme podiel
odpovedajuci podielu poistného plnenia na vlastny
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vrub poistovne k celkovému poistnému plneniu
(pritom podiel poistného plnenia na vlastny vrub
musi tvorit aspon 50 % celkového poistného
plnenia apripadne sa na tuto hranicu umelo
zdvihne).

MMSnp, = [0,26 x min{X;7000000} +

+0,23 x max{X — 7000000}] x max{K1;0,5}

kde X je priemerné rocné hrubé poistné plnenie (t.].
vratané podielu zaistovatelov na poistnom plneni
avratané prirastkov rezervy na poistné plnenie)
vypocitane ako aritmeticky priemer za prislusné
referenéné obdobie v nezivotnom poisteni a K; ma
rovnaky vyznam ako vypocte minimalnej miery
solventnosti z objemu poistného.

Vysledna minimalna miera solventnosti nezivotnych
poistovni je potom:
MMSnp = max(MMSnp;;MMSnp,).

Nezivotna poistoviia musi po celt dobu svojej ¢innosti
disponovat’ vlastnymi zdrojmi najmenej vo vyske
MMSnp. Ak nahodou:

SMSnp < MMSnp,
potom si poistny dozor vyziada od poistovne
na schvalenie plan obnovy zdravej finan¢nej situacie (tzv.
ozdravny plan).

Garanény fond
Garan¢ny fond nezivotného poistenia GFnp sa
stanovuje ako maximum dvoch hodnét:
GFnp = max(1/3 x MMSnp;MGFnp),

kde MMSnp je minimalna miera solventnosti
nezivotného poistenia a minimum garan¢ného fondu
nezivotného poistenia MGFnp je stanovené pausalne pre
prevadzku roznych odvetvi nezivotného poistenia (pri
subeznej prevadzke odvetvi neZivotného poistenia
s roznymi vySkami tejto pausalnej Ciastky, sa pozaduje
najvyssia z nich).

Je nutné poznamenat’, Ze GF nie je ziadny skutocny
fond, ak uz podla obchodného =zakonnika, zakona
o poistovnictve alebo zdkona o GCtovnictve a uctovej
osnovy. Ak ale skuto¢na miera solvenstnosti je niz§ia ako
vyska garan¢ného fondu, potom si obvykle poistny dozor
vyziada od poistovne na schvélenie plan kratkodobého
financovania. Méze okrem toho obmedzit’ alebo zakazat
volné disponovanie s aktivami poistovne, pripadne
zaviest’ v poistovni nutent spravu.

Sucasny stav vykazovania solventnosti podl'a smernic
EU je podrobeny zna¢nej kritike zo strany poradne;
skupiny aktudrskych spolognosti EU. Medzi takéto
kritické pripomienky a navrhy pripadnych zmien okrem
iného patri:

Niektoré¢ zlozky SMS nie su likvidné (napr. nesplateny
zakladny kapital alebo budlci zisk) alebo zavisia

od pouzivanych uc¢tovnych a aktuarskych postupov
(napr. skryté rezervy). Navrhuje sa:
= zohladnit  vymahatelnost  splatenia  dlhov
poistovne (pripadne dat’ poistnému dozoru pravo
znizit  zapoCitateln vySku takychto poloziek
v SMS);
= zmenitt  spdsob  vypoctu  budiceho  zisku
(napr. znizit horni hranicu priemerné¢ho trvania
poistenia z desat na Sest rokov, alebo zaviest
postup pomoci implicitnej hodnoty);
= dat’ poistnému dozoru pravo dodatocne znizit
zapocitatelntt vysku skrytych rezerv v skutocnej
miere solventnosti.

Pausalne zlozky minimalneho garanéného fondu by
nemali zostat’ nemenné, ale mali by zohl'adnit’ niektoré
pohyblivé faktory, predovSetkym inflaciu. Rovnako
v zloZeni garan¢ného fondu nezivotného poistenia by sa
malo podobne ako ugaranéného fondu Zivotného
poistenia pozadovat urcita bezpecnost’ zdrojov.

Smernice EU zatial nepozaduju kontrolu kvality
a bezpecnosti finanéného umiestnenia zloziek
vytvarajucich skutoénti mieru solventnosti (ako je tomu
napr. u technickych rezerv) s vynimkou moznosti zakazat
vel'mi nebezpeéné aktiva ohrozujlice finanénu bezpecnost’
a znizujuce kvalitu.

U nezivotnych ~ poistovni, uktorych  dochadza
k asovému oneskoreniu medzi poistnou udalostou
a dokoncenym poistnym plnenim alebo k ojedinelym
poistnym udalostiam znaénych rozsahov, by pri vypocte
minimalnej miery solventnosti bolo logické vyraznejSie
zohladnit’ vysku technickej rezervy na poistné plnenie.
Obycajne by bolo tak isto mozné odli§it vypocet
minimalnej miery solventnosti pre jednotlivé odvetvia
nezivotného poistenia (zatial’ sa takyto rozdiel prejavuje
len vodlisnych pauSalnych ciastkach minimalneho
garancného fondu pre neZivotné poistenie pre rozne
skupiny tychto odvetvi).

Priklad na stanovenie minimdlnej miery solventnosti
a garancného fondu

Stanovte minimalnu mieru solventnosti a minimalnu
mieru garancného fondu pre nezivotné poistenie
v poistovni ABC za dany rok, ak v uvaZzovanom roku bol
objem predpisan¢ho poistného 21,526 mil. elr, objem
poistného plnenia 19,809 mil. etr (z toho 14,047 mil. etr
na vlastny vrub poist'ovne) a priemer poistného plnenia za
minulé 3 roky 15,238 mil. etr.

Riesenie:
Vypocet MMS:
= z objemu poistného je:
14,047 .
0,18 x 10 + 0,16 x (21,526 — 10)] x = 2,584 mil.
19,809

eur, (podiel poistného plnenia na vlastny vrub tu tvori
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14,047
19,809
ako 50 %)

=70,9 % celkového poistného plnenia, ¢o je viac

= z objemu poistného plnenia je

[0,26 x 7 + 0,23 x (15,238 — 7)] 14047 _ 5 634 mil,
19,809

E)

eur,
takze celkom je
MMS = max {2,584;2,634}= 2,634 mil. eur.

Vypocet MMGF je potom uz jednoduchy:

MMGF = (%j x 2,634 = 0,878 mil. eur.

3. Metoda fixed ratio

Metoda fixed ratio je zakotvena v direktivach
Eurépskej unie. Vypocty minimalnej miery solventnosti
st presnejsie vysvetlené v ¢lanku 16 direktivy EU €.
73/239/EHS o nezivotnom poisteni. V praxi sa Clenské
staty EU snazia, aby ich skuto¢ni miera solventnosti
znatne prekracovala pozadovanu mieru solventnosti.
Legislativa  Slovenskej republiky plne vychadza
z principov tejto metddy.

Metdda fixed ratio je formulkova metdda, ktora sa
pokusa kalkulovat’" hranicu solventnosti na zaklade
poziadavky, ktora je zalozend na fixnom pomere
vystaveniu sa riziku. Toto je Casto polozka zo suvahy
avykazu ziskov astrat pre poistovne. Tato metdda je
pouzivana vSetkymi ¢lenskymi Statmi Eurdpskej nie, ale
tiez v Australii (pre neZivotné poistenie), v Ceskej
republike, v Korei, v Mexiku, v Pol'sku, v Slovenskej
republike, vo Svajéiarsku a v Turecku

Model Europskej unie pre nezivotné poistovne pouziva
bezné poistné aSkody ako zastipenie rizika v jeho
kalkulacii. Na druhej strane, model pre Zivotné poistovne
pouziva technické rezervy arizikovy kapital. Podobné
modely existuju v inych krajinach.

3.1 Prehl’ad pouzivania metody fixed ratio v praxi

Eurépska tinia

Kazda poistovacia spolo¢nost’ opravnena pokracovat’
v obchode v Eurdpskej tnii musi dodrziavat hranicu
solventnosti. V sicasnej dobe sa tato poziadavka netyka
pravych zaistovacich spolo¢nosti v ¢lenskych S$tatoch
Eurépskej tunie, kde takéto spolocnosti nie st zavislé
od dozoru diktovaného opatrnost’ou.

Miera solventnosti poistovni je prebytok jej
pripustného (dovoleného) majetku nad jej pasivami.
Hodnota a vyska majetku a zavdzkov musi byt stanovena
v sulade s ur¢enymi pravidlami (pravidla pre ocenovanie

majetku a zavdzkov pre regulacné ciele sa menia medzi
Clenskymi  Statmi  Eurdpskej unie). Okrem toho,
v Europskej Unii st Specifické pravidla. Direktivy
s ohl'adom na rozsah zavizkov vo vztahu k narastajiicim
prednostnym podielom a podriadenému pdzickovému
kapitallu moézu byt vratené spidt pre ciele pevne
stanoveného Cistého majetku na Gcely solventnosti.

Hranica solventnosti by nemala padnat’ pod minimalnu
vysku. Kalkuldcia minimalnej hranice solventnosti, ktora
je upravena v ¢lanku 16 prvej direktivy Eurdpskej unie
pre nezivotné poistenie a v ¢lanku 19 prvej direktivy
Eurépskej tinie pre zivotné poistenie. V praxi modzu
Clenské Stity EU ocGakavat, ze skutoénd hranica
solventnosti bude vyznamne vysSia, ako je poziadavka
urcujuca hranicu solventnosti.
Kalkuldcia podmienky hranice solventnosti
pre neZivotné poistenie:

poziadavka na hranicu solventnosti pre nezivotné
poistovne je kalkulovana ako vyska troch nasledujucich
schém:

Baza poistného:

18 % prvych 10 miliénov eur upisaného brutto poistného
za rok;

16 % zostatku upisaného brutto poistného za rok.

4 Zostatok
upisaného brutto
Upisané poistného
brutto _<
poistné za rok. } 16%
10 mil. etr
18% z 10
mil. eur
o

26 % prvych 7 milidbnov elGr priemernych §kod
vzniknutych pocéas poslednych 3/7 roka (sedemroc¢né
odvolacie obdobie sa uplathuje tam, kde zavédzok
z uzatvorenej poistnej zmluvy tvori jeden alebo viac rizik
ako je uver, burka, krupobitie alebo mraz);

23 % zostatku priemernych $koéd vzniknutych pocas
poslednych 3/7 roka.

Vsetky tieto percentd s znizené o tretinu tychto sim
v pripade, ak nemocenského poistenia praktikovaného
na podobnej baze pri Zivotnej poistke, ktorej obsah je
za uréitych podmienok uspokojivy.

Pre obidve bazy, bazu poistného a bazu §kdd, ziskané
vysledky zniZzené nasobenim faktora, ktory predstavuje
pomer vzniknutych Cistych 8koéd zo  zaistenia
k vzniknutym hrubym skodam zo zaistenia. Toto zniZenie,
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Priemerné
skody
vzniknuté
pocas
poslednych
3/7 roka
v eurach

< roka
} 23%

pre ucinky =zaistenia ziskavané spit, je obmedzené
na 50 %.
Minimadlny garancny fond:

Tento pomer je stanoveny v ¢lanku 17 (2) a prvej
direktivy pre nezivotné poistenie. Kolise medzi 200 000
a 1400000 eurami, ktoré zavisia od druhov uzavretych
obchodov v poisteni.

V praxi je neredlne, aby minimalny garancny fond bol
pouzitelny pre viacero poistovni ako baza poistného
alebo $kod, lebo moéze narast na vysSie Cislo. Béza
poistného pravdepodobne spdsobuje vysSiu poziadavku
v pripadoch, ked’ sa podnikanie poist'ovni rozsiruje a baza
§kdd pravdepodobne spdsobuje vysSiu poziadavku, ked
uroven podnikania je upadajica.

Kanada

Kanadsky model nezivotného poistenia je podobny ako
model Eurdpskej tUnie napoziadanie poistovni
dodrziavaju hranicu pripustného majetku v nadbytku
k nastavenym pasivam. Kanadsky regulator vyzaduje
hranicu aktiv zahrnutych do vyroc¢nej finan¢nej spravy
poistovne na zaklade zakona oproti usporiadanym
pasivam aspon 10%.

Pripustny majetok je uplny majetok, prispdsobeny pre
rozdiel medzi trhovou cenou atuctovnou hodnotou
investicii a redukovanie nepripustného majetku, najma
odlozena poistna zmluva s pociatoénymi nakladmi.

Pasiva su tiez prispésobené cielom testu,
predovsetkym sé¢itanim hranic ako je opisané nizsie:
Urazové a nemocenské poistky:

Hranica sa sklada z:
= 15 % Cdistych neuhradenych $kod a vydavkov
na vypocet poistnej nadhrady; plus
= 15 % cisté nezasliizené poistné.
Iné poistky ako urazové a nemocenské:
Hranica je vysSia z nasledujucich troch:
= neuhradené Skody a nezaslizené poistné;
= upisané poistné;
= vzniknuté Skody.
Baza neuhradenych §kod a nezasluZeného poistného:
* 15 % neuhradenych $kod; plus
= 15 % nezaslizeného poistného — s nejakym vypoétom
poistnej nahrady pre zaistenie.
Upisané poistné:
= 15 % hrubého upisaného
predchadzajucich 12 mesiacov;
* je tu aj dodatkova hranica v hrubom poistnom (menej

/

poistného  pocas

Zostatok
priemernych $kod
vzniknutych pocas

poslednych 3/7

7 mil. ear 26%

ako 5 % hrubého upisaného poistného a 500 000
dolarov).
Vzniknuté Skody:

= 22 % priemernych ro¢nych hrubych vzniknutych skod
pocas predchadzajtcich 36 mesiacov;

* je tu aj dodatkovd hranica (menej ako 7 %
priemernych roc¢nych hrubych vzniknutych $kod
pocas predchadzajicich 36 mesiacov a 500 000
dolarov).

Uginny rok 2003, tento test minimalneho majetku bude
nahradeny poziadavkou rizika zaloZeného na kapitale.

3.2 Priklad na testovanie solventnosti metédou fixed
ratio

Ulohou je stanovit minimalnu mieru solventnosti
podla metodiky Europskej tnie v nezivotnom poisteni
(uvedeny postup je v podstate rovnaky pre vSetky druhy
nezivotného poistenia). Pritom v uvaZzovanom roku pre
testovanu poistoviiu je objem inkasovaného poistného
13,5 mil. etr, objem poistného plnenia 13 mil. eur, z Coho
je 9,1 mil. elr na vlastny vrub (t. j. bez zaistovatel'ov),
a konecne priemer poistného plnenia za minulé tri roky 8
mil. eur (trojro¢né obdobie je najkratsie povolené obdobie
pre vypocet priemerného poistného plnenia).

RieSenie:

Postup zalozeni na dvoch vypoctoch ato podla
inkasovaného poistného apodla poistného plnenia,
pricom Vacsi ztychto dvoch vysledkov je hladana
minimalna miera solventnosti.

Vypocet podla inkasovaného poistného postupuje
podla prislusnych smernic takto: 18 % z prvych 10 mil.
eir inkasovaného poistného v danom roku je
0,18 x 10=1,8 mil. elr, ktomu sa pripoéita 16 %
z rozdielu, o ktory prevysuje inkasované poistné Ciastku
10 mil. edr, t. j. 0,16 x (13,5 — 10) = 0,56 mil. eir, po
scitani teda 1,8 + 0,56 = 2,36 mil. eur. Pretoze pomer
medzi poistnym plnenim na vlastny vrub acelkovym
poistnym plnenim v danom roku je 9, 1/13 = 0,7, je
minimalna miera solventnosti vypocitana podla
inkasovaného poistného 0,7 x 2,36 = 1,652 mil. eur (ak je
prislusny pomer medzi poistnym plnenim
na vlastny vrub a celkovym poistnym plnenim v danom
roku mensi ako 0,5, berie sa definitoricky ako 0,5).

Vypocet podla poistného plnenia je analogicky:
26 % z prvych 7 mil. eur priemerného poistného plnenia
je 0,26 x 7 = 1,82 mil. eur, k tomu sa pripocita 23 %
zrozdielu, o ktory prevysSuje priemerné poistné plnenie
Gastku 7 mil. edr, t. j. 0,23 x (8 —7) = 0,23 mil. eur,
po scitani teda 1,82 + 0,23 = 2,05 mil. edr. Minimalna
miera solventnosti vypocitana podl'a poistného plnenia je
0,7 x 2,05 = 1,435 mil. etr.

Porovnanim obidvoch vysledkov vychadza hladana
minimalna miera solventnosti ako 1,652 mil. eur.
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Minimalne s touto ¢iastkou by mala disponovat’ nezivotna
poistovia, ak nechce mat’ problémy so solventnost'ou.

4. Zaver

V c¢lanku sme sa zamerali na metédy sledovania
solventnosti poistovni z hl'adiska legislativy 1. Novou je
pre slovensky trh metoda fixed ratio, na zaklade naSej
analyzy vyplyva, Ze metoda fixed ratio je jednoducha na
pouzitie a vysledky st 'ahko zrozumitel'né. Metdda fixed
ratio poskytuje subjektivitu usudku dozorného organu
anemdze byt pouzivana na zaclenenie vSetkych
modelovych rizik poistovatela. Na druhej strane, metody,
ktoré sa snazia brat’ do uvahy vplyv vSertkych moznych
rizik, st dost’ limitované. Ich hlavnym nedostatkom je
v neuplné stanovenie poziadavky hranice solventnosti
a nezahrnutie rozmanitosti trhu do tvah.

Na zaklade danej analyzy vyplyva, ze kazdd metoda
ma nejaké klady anejaké zapory ajednoznacne sa neda
povedat, ktora metéda je lepSia. AvSak, podla
odbornikov, by poistovne mali zlepsit' postupy svojho
risk manazmentu a mali by sa pouzivat’ metddy, ktoré by
boli vyhradne prispdsobené poziadavkam poistovni, ktoré
by im pomohli prekonat nedostatky v metodikach
stanovenia hranice solventnosti. PresnejSie by sa
usporiadali kapitalové rizika, ktorym poistovatelia celia
azvysili by sa im pravomoci pri odhade ich kapitalove;j
primeranosti.
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