International Scientific Conference YOUNG SCIENTISTS 2011

RIESENIE BANKOVEJ KRIZY V IRSKU

Jana COCHOVA
Technicka univerzita v KoSiciach, Ekonomicka fakulta

jana.lochova@student.tuke.sk
Abstrakt

Bankova kriza bola spésobend volnou menovou politikou v USA. Neobmedzeny
objem lacnych penazi sposobil uverovu bublinu, ktora praskla po roku 2008.
Tento problém sa dotkol aj Irska, ktoré od roku 2008 upriamilo svoju politiku
k rozpoctovej a financnej stabilite, ktora zahriuje fiskalnu konsolidaciu,
bankovii  podporu, meranu napriklad garanciami, zvySovanim kapitdlu
a regulacnymi reformami.
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1 UvVOoD

Po desatrodiach zlej ekonomickej situdcie zadala vroku 1990 v frsku etapa
ekonomického rastu. Pociato¢ny uspech mozno pripisat’ rozumnej fiskalnej politike,
exportne orientovanej priemyselnej politike, europskej ekonomickej integracii
a globalizacii v kontexte so silnym zvySenim produktivity. Politika lacnych penazi
umoznila giganticky rozmach finanéného sektora. Finan¢né institiicie a banky zacali
s procesom sekuritizacie, ¢ize balenim réznych pohladavok a zavdzkov do cennych
papierov. Rychly rast objemu uverov bol priamoumerny eSte rychlejSiemu rastu
toxickych uverov. Cielom prispevku je poukazat’ a analyzovat’ priCiny vzniku
bankovej krizy v irskom bankovom sektore.

2 PRICINY NEROVNOVAHY V BANKOVOM SEKTORE IRSKA
Priciny problémov bank nastali kvoli tomu, Ze nepochopili masovil psychologiu
neprecedentnej majetkovej bubliny.

Banky zacali zvySovat’ podiel svojich aktiv v majetku — vo vztahu k poZi¢iavaniu
z menej ako 40% pred rokom 2002 na vySe 60% v roku 2006. Od roku 2003 banky
doplnili svoje zdroje vysokymi pdzi¢kami zo zahranicia, ktoré boli I'ahko dostupné
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v doésledku dostatku globalnych tspor a takisto kvoli nedostatku rizika vymenného
kurzu za pézicky v eurach. Na konci roku 2003 cistd zadlzenost’ irskych bank voci
zvys$ku sveta bola iba 10% HDP. Na zaciatku 2008 prevySovala 60% (Obrazok 1).
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Obrazok 1 Bankové uvery irskych bank zo zahranicia v rokoch 1999 — 2009
Zdroj: PATRIC HONOHAN, 2009

Nepretrzity export postupne vytvoril podmienky pre rastici domaci dopyt, ktory
bol aj prejavom skutocnej ekonomickej expanzie od roku 1988 a zvlast’ v roku 1994
a to hlavne vd’aka dostatku prace, dostato¢ne velkej imigracii a rasticemu zmyslu pre
ekonomicku bezpecnost’.

So vstupom do Hospodarskej a menovej unie (EMU) doslo k narastu cien
nehnutelnosti, ale vtom istom ¢ase poklesli nominalne aj realne Urokové miery.
(Obrazok 2). Kombinacia vysSiecho poctu obyvatelov s vy$§imi prijmami (ako
dosledok ekonomického rastu) a nizSich trokovych sadzieb viedli k zvySeniu dopytu
po nehnutelnostiach. Medziro&né tempo rastu tverov domacnostiam bolo v frsku v
roku 2004-2006 takmer 30% .V dosledku toho ceny nehnutelnosti mali svoju vlastni
dynamiku vyvoja adoSlo kprekroCeniu rovnovaznej ceny, urenej pomocou
matematicko-Statistickych modelov.

V firsku naréastol objem bankovych tGverov za tieto roky (1999 - 2008) zo 60 %
HDP na vySe 200 % HDP, pricCom velka Cast’ tychto tverov smerovala do realitného
trhu, teda do novej vystavby. Pri miere tejto bubliny si treba uvedomit, ze ide
o ukazovatel' vo¢i HDP za desat’ rokov avtomto obdobi rastol irsky HDP asi
dvojnésobne rychlejSie ako priemer v zapadnej Eurdpe. Externé recenzie MMF a
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OECD pravidelne upozoriiovali na tento problém, zvlast na rozsah zahrani¢nych

vvvvv

V roku 2007 bublina praskla, vystavba sa takmer zastavila, stavebnictvo a banky
sa dostali do vel'mi vaznych problémov.
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Obrazok 2 Skuto¢né urokové miery 1983-2007, redukované Stvrt'ro¢nou
budicou inflaciou v %
Zdroj: PATRIC HONOHAN, 2009

Po prasknuti bubliny na trhu s nehnutelnost'ami, irske banky ¢elili zhorSeniu
kvality ich majetku a zraniteI'nosti Struktury ich financovania.

Este v roku 2004 sa o irskom bankovom systéme mohlo povedat, ze fungoval.
Pomer medzi vkladmi a uvermi bank bol 100% - znamena to, Zze ak si banka vzala
uver, v plnej miere ho bola schopnd kryt” vkladom v rovnakej vyske. Zarucovalo to
stabilitu systému. Predstavitelia irskych bank chceli dosiahnut’ eSte viacsie bonusy a
zacali Coraz viac riskovat. Po celom svete hladali moznosti ako si pozicat’ d’alSie
peniaze, ktoré by nasledne poskytli vo forme tverov doma v Irsku. Cim vicsie zisky
banka dosahovala, tym vysSie boli bonusy bankarov. Jednym zo zdrojov tverov sa
ukazali byt americké banky, ktoré sa v roku 2007 dostali do velmi vaznych
problémov.

Najvacsim problémom sa stal fakt, Ze banky uz nemali vel'a moznosti pozicat’ si
peniaze na medzinarodnych trhoch, a tiez ze vela medzindrodnych depozitov,
vloZenych do irskych bank, bolo odtial’ vybratych. Investori odstupovali zo stavebnych
projektov a zadali sa na Irsko pozerat’ ako na krajinu s obrovskym Gverovym rizikom.
Désledkom bolo, Ze sa developeri a d’alSie firmy spojenené s trhom s nehnutel'nostami
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inStiticiami a to Bank of Ireland (Bol), Allied Irish Banks (AIB), Anglo Irish Bank
(Anglo), Irish Life and Permanent (ILP), Irish Nationwide Building Society (INBS)
a Educational Building Society (EBS).

Tabul’ka 1 Finan¢na Struktura irskeho bankového sektora
2003|2004 | 2005|2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Celkové aktiva, v

miliardach EUR 575 | 723 | 942 | 1178|1337 | 1412 | 1324 | 1247
podiel 5 najvécsich institacit,

v % 44414391478 | 49 |50.4 | 553|588
podiel tuzemské institacii, v

% 45.6 147.9149.8 | 51.4[52.2|56.8]60.3|61.1

Uvery irskeho sikromného
sektora, v miliardach EUR | 153 | 192 | 251 | 307 | 364 | 358 | 329 | 280
7 toho tuzemské institicie 138 | 178 | 233 | 291 | 342 | 342 | 313 | 264

Vklady irskeho
sukromného sektora, v
miliardach EUR 110 | 124 | 146 | 170 | 180 | 176 | 184 | 177
z toho tuzemské institicie 98 | 112 | 136 | 157 | 166 | 167 | 176 | 167
I'Jvery ku vkladom 14|16 | 1.7 | 1.8 2 2 1.8 | 1.6

Zdroj: EUROPAN ECONOMY, 2011

V portfoliu tychto bank bolo viac ako 55% celkovych aktiv a tie poskytovali
okolo 95% celkovych tverov pre podniky a domacnosti. Okrem domacich bank mal
ama irsky bankovy sektor druhti vyznamnu cCast’, ktord sa skladd zo zahrani¢nych
bank.

Silna uverova expanzia viedla k nevyvazenej Struktire financovania irskych
bank. Uverova expanzia sa rozsirila podstatne rychlejiie ako vklady a toto finan¢na
medzera bola kryta pozickami na medzinarodnych kapitalovych trhoch, ako sme uz
uviedli vyssie

3  RESTRUKTURALIZACIA BANKOVEHO SYSTEMU IRSKA

Aby nedoslo k definitivnemu kolapsu irskeho hospodarstva, rozhodla sa irska
vlada prijat’ opatrenia na posilnenie kapitalu bank. Vlada, vzhl'adom na tazkosti bank
najst’ vlastné riesenie ich kapitalovych potrieb, poskytla d’alsi kapital v hotovosti alebo
prostrednictvom zmeniek. Na jesen 2008 oznamila irska vlada, Ze vytvorila garan¢nt
schému v hodnote 400 miliard Eur, ktora ma pokryt’ Sest’ bank v krajine, vratane Anglo
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Irish Bank. V decembri bola rekapitalizovana Statnymi prostriedkami v hodnote 1,5
miliardy Eur, v roku 2009 bola znarodnena.

Vydané dlhové Statne cenné papiere su akceptovatel'né ako zakladny kapital Tier
I pre ucely vypoctu kapitalovej primeranosti irskych bank. Nomindlna hodnota tychto
zaruk nie je hradena okamzite, ale po 14 rocnom obdobi.

V priebehu jesene 2010 sa situdcia v irskych bankéach vyhrotila eSte viac a vlada
sa rozhodla zachranit’ ich, pozi¢at si na tato zachranu peniaze z eurdpskeho
ochranného valu. Vyska p6zicky je 85 mld. eur, z toho 22,5 mld. eur poskytol MMF.

Druhym opatrenim bolo zriadenie Narodného tiradu pre spravu aktiv National
Asset Managment Agency (NAMA), ktorého tlohou bolo odcerpat’ zl¢ tzv. toxické
uvery z bank. Finan¢na injekcia poskytnutd tuzemskym bankam predstavovala viac
ako 46 mld. Eur (29% HDP) v obdobi rokov 2009 — 2010 (Tabul'ka 2). Dand suma
nezahfiiala d’al$ie rekapitalizacie, ktoré boli realizované v ramci EU, ECB, IMF
programu finan¢nej podpory

Tabulka 2 Kapitalové injekcie poskytnuté irskym bankam v obdobi 2009 - 2010

Anglo Irish Bank |4 mld. Eur (jun 2009)

Znarodnena 8.3 mld. Eur vo forme zmenky (marec 2010), navySenie o
v januari 2009 10.3 mld. Eur (m4j 2010)

8.6 mld. Eur vo forme zmenky (august 2010)

8.4 ,mld. Eur vo forme zmenky (december 2010)

Spolu 29.3 mld. Eur

3.5 mld. Eur v prioritnych akciach cez Narodny dochodkovy
rezervny fond (NPRF) (februar 2009), ako sucast’
kapitalového vkladu schvaleného vyborom v decembri 2010,
Allied Irish Bank | vSetky prioritné akcie boli prevedené na kmenové akcie na
(AIB) zvysenie zékladného imania banky

3.7 mld. Eur hotovostné investicie cez NPRF (december
2010)

Spolu 7.2 mld. Eur

Bank of Ireland
(Bol) Spolu 3.5 mld. Eur cez NPRF (februar 2009)

Irish  Nationwide | 0.1 mld. Eur pomocou S$pecialnych investi¢nych podielov
Bulding Society (marec 2010)

2.6 vo forme zmenky (marec 2010)
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2.7 vo forme zmenky (december 2010)

Spolu 5.4 mld. Eur
EBS Building | 0.1 mld. Eur pomocou 3$pecialnych investicnych podielov
Society (marec 2010)

0.25 vo forme zmenky (jun 2010)
0.525 mld. Eur pomocou $pecialnych investi¢nych podielov
(december 2010)

Spolu 0.9 mld. Eur

Celkovo 46.3 mld. Eur (29% HDP)
Zdroj: EUROPAN ECONOMY, 2011

4 KONSOLIDACNY PLAN iIRSKEHO BANKOVEHO SEKTORA

Ako uz bolo vyssie uvedené, koncom roka 2009 zalozila irska vlada spolo¢nost’
NAMA, kvoli usporiadaniu a dozoru nad nakupom priblizne 82,5 mld. eur ,,zlych
uverov® od bank za polovicu hodnoty. Na tejto schéme sa podielalo 5 finanénych
inStitacii (obrazok 4), priCom minimalny vklad aktiv do NAMA bol stanoveny na 5
mil. Eur pre AIB, Anglo Irish Bank a Bank of Ireland. V septembri 2010 bol tento
vklad zvySeny na 20 mil. Eur pre AIB a Bank of Ireland. NAMA nakol’ko nebola
priamo zahrnutd do nadobudnutia poSkodenych aktiv a vydavanych dlhopisov, na
dosiahnutie tychto zdmerov zriadila Specialnu instituciu Special Purpose Vehicle
(SPV), ktora bola zodpovedna za nakup a disponovanie s pozi¢anymi aktivami.

Institacia SPV

Anglo

Irish Problematické — NAMA,

Bank aktiva Imanie « Sukr. investor

Allied

Irish Podriadené | Dlhopisy

Bank —— Problematické | oblig. vlastnené
-

Bank of | Statom garantované

Ireland dlhopisy aktiva Prednostné | uzivatel'skymi

INBS + oblig. bankami

EBS Podriadené oblig.

Obrazok 4 Schematicky plan NAMA
Zdroj: EUROPAN ECONOMY, 2011
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Zdruzeni stikromni investori vlastnili 51 % a NAMA 49 %. Nakupna cena aktiv
bola zaplatena cez vydané Statom garantované dlhové cenné papiere vo vyske 95 %
a vydané dlhopisy negarantované Stdtom vo vysky 5 %.

Predpokladané transfery NAMA predstavuje Tabulka 3. Stitom garantované
dlhové cenné papiere mohli byt pouzité prostrednictvom zucastnenych kreditnych
zariadeni ako zaruka so zadmerom prijatia financovania z ECB, ¢im by sa vyrazne
vylepsil stav likvidity danych bank.

Tabulka 3 Transfery NAMA (k 20.1.2010)
AIB |Bol Anglo |INBS |EBS |Total

Uvery > 20 mil. eur
Nominalne uvery (mld.

eur) 18.5| 9.43 4 8.5 0.8 71.3
Predpokladané (mld. eur) 8.5 5.5 13 3 0.3 30.3
Diskont 54% | 42%| 62%| 64%| 60% 58%
Strata 10 3.9 21 5.5 0.5 41

Uvery < 20 mil. eur
Nominalne uvery (mld.

eur) 4.4 2.1 6.5
Predpokladané (mld. eur) 1.94 1.26 3.2
Diskont 56% | 40% 51%
Strata 246 0.84 3.3

Zdroj: EUROPAN ECONOMY, 2011

V méji a v auguste 2010 boli transferované prvé dve emisie a to v mnozstve 15,4
mld. eur a 119 mld. eur. V janudri 2011 bolo prenesenych 71,3 mld. eur s priemernym
diskontom 58 % a transfer zvySnych 3,7 mld. eur sa uskuto¢nil v prvom Stvrtroku
2011.

5 ZAVER

Prostrednictvom rekapitalizacie je mozné pomoéct’ znovu vybudovat doveru v
banky, ale proces obnovenia bude dost’ pomaly. Je zjavné, zZe samotny bankovy dohl'ad
a regulacia zlyhali, boli zneuzité nové arbitraZzne obmedzenia, napriklad zamysl'ané
redukovanie pomeru medzi bankovymi pdzickami a vkladmi, ¢im sa malo vyhnut a
zaistit’ tak dostupnost’ iverovych fondov, aby tieto neboli obmedzenymi. Ekonomicky
pokles irska bude pretrvavat, déovodom je neistota, odpor k riziku, vladne $krty

a prisne uverové podmienky.
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