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Abstrakt

Hospodarsky rast vyjadreny prostrednictvom rastu redlneho HDP je
hlavnym makroekonomickym indikatorom zvysenia ekonomickych aktivit
na trhu tovarov a sluzieb. Podla fazy hospodarskeho cyklu dochadza
k odlisnému vyvoju zakladnych makroekonomickych ukazovatelov vratane
dopadov na trh prdace. Cielom prispevku je overit’ cyklické spravanie sa
ukazovatelov trhu prdce a urcit vztah medzi nimi a hospodarskym cyklom.
Prispevok hodnoti cyklické spravanie sa ukazovatelov trhu prace vo
vztahu k hospodarskemu cyklu krajiny prostrednictvom analyzy c¢asovych
radov. Prinosom je identifikacia konkrétneho ukazovatela trhu prdce,
ktory predstihuje vyvoj hospodarskeho cyklu Slovenska.

KUrucové slova: hospoddrsky cyklus, trh prdace, Hodrick-Prescottov
filter, krizova korelacia

1 UvVOoD

Svetova finan¢né kriza v rokoch 2007-2009 ukazala, ze ekonomicky rast krajin
nie je samozrejmostou a po dlhom obdobi expanzie méze dojst’ aj k ekonomickym
prepadom velkych rozmerov. Do popredia sledovanie svetovych ekonomov sa tak
opat’ dostava hospodarsky cyklus, aj ked mnohi ekondémovia povazovali jeho
sledovanie za zbytocné odvolavajuc sa na tvrdenie, Ze vo svete vyspelych ekonomik,
v ktorom Zijeme, je nepravdepodobny vznik globalnych kriz, ¢i ekonomickych
prepadov na tGrovni tridsiatych rokov 20. storo¢ia. Z nedavneho vyvoja v ekonomikach
mnohych vyspelych statov vSak vidime, ze opak je pravdou. Svetova financna kriza sa
prejavila nie len vo finannom sektore, ale transformovala sa do podoby krizy

! Prispevok je vypracovany v ramci projektu VEGA 1/0630/10 — ,,Regionalny
trh prace v podmienkach hospodarskej recesie®.
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ekonomickej a negativne zasiahla vyvoj makroekonomickych ukazovatel'ov akymi st
HDP, inflacia, Statny rozpocet, ¢i trh prace. Prave posledny spominany ukazovatel,
resp. skupina ukazovatelov (trh prace) sa vo velkej miere prejavil v nespokojnosti
obcanov, znizeni ich prijmov, poklese spotreby a teda aj zivotnej urovne obyvatel'stva.

2 HOSPODARSKY CYKLUS

Termin hospodarsky cyklus (alebo ekonomicky cyklus) sa spaja s ekonomickymi
vykyvmi v produkcii, ¢i ekonomickej aktivite po dobu niekol’kych mesiacov alebo
rokov. Tieto vykyvy zahffiaji obdobia relativne rychleho ekonomického rastu
s obdobiami pomernej stagnacie alebo poklesu [17]. Tieto vykyvy sa najCastejSie
meraji pomocou miery rastu realneho hrubého domaceho produktu. Napriek tomu, Ze
hovorime o cykloch, vi¢sina ztychto fluktuacii ekonomickej aktivity nenasleduje
mechanicky ¢i predvidatelne.

V literatre sa stretivame s viacerymi definiciami hospodarskeho cyklu, priCom
ich podstatu tvori poznanie, ze hospodarsky cyklus predstavuje subor opakovane
pozorovanych a objektivne dokumentovanych vykyvov (fluktuacii) agregatnej
ekonomickej aktivity aproximovanej redlnym HDP [13].

Zakladny popis hospoddrskeho cyklu vychadza z definicie A.F. Burnsa a W.C.
Mitchella [2] ktora hovori, ze ,,hospodarske cykly su typom kolisavych pohybov, ktoré
nachddzame v agregétnej ekonomickej Cinnosti narodov organizujucich svoju pracu
hlavne v podnikatel'skych firmach. Cyklus sa sklada z expanzie, ktora sa vyskytuje asi
v rovnakom cCase v mnohych ekonomickych aktivitach, za fou nasleduje recesia
a ozivenie, ktoré splynie v expanzivnej faze d’alSieho cyklu.“ Podl'a Bursa je potrebné
pozerat’ na hospodarske cykly nie len ako na vykyvy agregatnej ekonomickej ¢innosti
ale aj z iného pohladu. Tvrdi, Ze ten, kto chce pochopit’ hospodarsky cyklus si musi
osvojit’ fungovanie ekonomického systému v sieti podnikov orientujucich sa na zisk
[3]. Z Burnsovej a Mitchellovej definicie vychddza aj americka National Bureau of
Economic Research (NBER) a taktiez aj OECD.

V poslednych rokoch zacali ekondémovia namiesto oznacenia ,hospodarsky
cyklu® pouzivat’ termin ,,makroekonomické vykyvy (fluktuacie)*, ked’ze predovsetkym
so zmenami makroekonomickych ukazovatelov st vykyvy ekonomickej aktivity
spojené [8]. Toto oznalenie preferoval napriklad rusky ekonom Jevgenij Slutsky.
Podla Miltona Friedmana je oznacenie hospodarskeho cyklu ako ,.cyklu® nespravne,
pretoze ich vyvoj nema cyklicky charakter. Friedman veril, ze vo véac¢Sine pripadoch,
s vynimkou velkych ponukovych Sokov, st ekonomické vykyvy len istym
monetarnym fenoménom [7]. Niektoré ekonomické tedrie stavaji na nazore, ze
ekonomika sa viac menej stale pohybuje blizko pri rovnovahe a len niekedy dochadza
k vzniku Soku, ktory spdsobi ekonomické fluktuacie, nejde vSak o cykly v pravom
zmysle slova. Vyskumy zalozené na spektralnej analyze vSak potvrdili pritomnost
ekonomickych (Juglarovych) cyklov v svetovej dynamike HDP na prijate'nej hladine
Statistickej vyznamnosti [12].
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Z definicie hospodarskeho cyklu je zrejmé, Ze ide o kolisanie celkovej
(agregatnej) vykonnosti ekonomiky v Case. V priebehu hospodarskeho cyklu sa
ekonomicka aktivita pohybuje v niekolkych fazach, ktoré st v nemennom poradi
naviazané jedna na druhu tak, Ze po istej dobe sa dostanil na svoju pévodnil poziciu
a cely proces sa znovu opakuje. Jednotlivé fazy viak nemaju nemennt dizku trvania,
prave naopak, kazdy cyklus je vsvojej podstate jedineny a odlisSny od ostatnych
predovsetkym Casovym priebehom, ¢i intenzitou vykyvov [8]. Klasické ¢lenenie
hospodarskeho cyklu na $tyri zakladné fazy je znazornené na Obrazku 1.

HDP
Vrchol

Expanzia

Recesia
Dno

Cas

Obrazok 1 Fazy hospodarskeho cyklu
Zdroj: [19]

3  TRH PRACE V HOSPODARSKOM CYKLE SLOVENSKA

Ako sme uz uviedli, hospodarsky cyklus je spojeny s makroekonomickymi
vykyvmi, resp. fluktudciami ekonomického vyvoja. Podla fazy hospodarskeho cyklu
dochadza k odlisnému vyvoju zakladnych makroekonomickych ukazovatel'ov akymi
su samotné HDP, inflacia, Statny deficit, platobna bilancia, ¢i vyvoj kurz domacej
meny. Obyvatel'stvo $tatu vSak asi najcitlivejSie reaguje na zmeny v hospodarskom
cykle dopadajice na trh prace. Ide hlavne o ukazovatele ako su pocet zamestnanych,
resp. nezamestnanych v ekonomike, vySka priemernej mzdy v hospodarstve
a vybranych sektoroch. Stat a samotny podnikatelia sleduju vyvoj trhu prace rovnako
intenzivne, priCom doraz kladl aj na d’alsi dolezity faktor, ktorym je produktivita prace
v danej krajine. Jednotlivé ukazovatele trhu prace sa vSak nevyvijaja rovnako v Case
recesie a v obdobi expanzie.

Dopad hospodarskeho rastu, resp. poklesu na trh prace je mozné vysvetlit
nasledovne. Hospodarsky rast (pokles) vyjadreny prostrednictvom rastu (poklesu)
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realneho HDP je hlavnym makroekonomickym indikdtorom zvySenia (zniZenia)
ekonomickych aktivit na trhu tovarov a sluzieb. Zvysenie (znizenie) tychto aktivit vzdy
zvySuje (znizuje) naroky na pracovnu silu, €o sa prejavi vraste (poklese)
zamestnanosti. Rast (pokles) zamestnanosti je zakladnym determinantom zlepSenia
(zhorSenia) situacie na trhu prace amd zdsadny vplyv na pokles (rast) miery
nezamestnanosti. Vo vyvoji slovenskej ekonomiky moézeme vidiet viacero
hospodarskych cyklov. V obdobi 1993-2009 presla ekonomika Slovenska dvomi
hospodarskymi cyklami.

Prvy hospodarsky cyklus sa zacal vroku 1993, vrchol dosiahol vroku 1996
a skon¢il v roku 1999 [9]. Mo6Zeme ho charakterizovat’ nasledovne:

- obdobie krystalizacie trhovych vzt'ahov uréujicich pohyb ekonomicky aktivneho
obyvatel’stva na trhu prace medzi stavom zamestnanosti a nezamestnanosti,

- nizka pozitivna korelacia medzi zamestnanostou a hospodarskym rastom a o nie¢o
vys$sia negativna korelacia medzi hospodarskym rastom a mierou nezamestnanosti,

- zhorSujuca sa finan¢na obsluha realnej ekonomiky, ktora sa prejavovala v Coraz
vys$Sej zmrznutosti finan¢nych tokov vyvoldvajucich pokles produkcie
a zamestnanosti a rast nezamestnanosti,

- pri ukonceni hospodarskeho cyklu sa v roku 1999 pri nulovom hospodarskom raste
zaznamenal 2,2% pokles zamestnanosti a miera nezamestnanosti dosiahla az
aroven 19,2%.

Druhy hospodarsky cyklus sa zac¢al v roku 2000, vrchol dosiahol v roku 2007
pri¢om za koniec mozno povazovat’ rok 2009, kedy doslo k istému zlepSeniu
makroekonomickych veli¢in. Je vSak mozné, Ze pretrvavajica dlhova kriza
v Europskej Ginii moze negativne ovplyvnit’ slubné ozdravovanie ekonomiky.
Charakteristické pre tento druhy cyklus je [10]:

- ide o obdobie upevnovania trhovych vztahov a zvySovanie funkénosti instititov
politiky trhu prace

- pre celé obdobie hospodarskeho cyklu bola charakteristickd vysoka pozitivna
korelacia medzi zamestnanostou a hospodarskym rastom a vys$Sia negativna
korelacia medzi hospodarskym rastom a mierou nezamestnanosti nez v obdobi
prvého hospodarskeho cyklu,

- vrokov 2004-2007 sa prejavil rastaci trend zamestnanosti hlavne pod vplyvom
prilevu PZI zroku 2003. Priemerné ro¢né tempo rastu poctu zamestnanych osob
v hospodarstve spolu dosiahlo v obdobi rokov 2001-2007 1,7%. Postupné
vylepSovanie fungovania mechanizmov trhu prace sa prejavilo v klesajucom trende
miery nezamestnanosti nastipeného vroku 2001. V obdobi 2001-2007 miera
nezamestnanosti poklesla priemerne rocne o 8,8% na baze metodiky vyberového
zistovania  pracovnych sil ao013,1% nabaze metodiky evidovanej
nezamestnanosti.
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V pripade druhého hospodarskeho cyklu mézeme hovorit’ o vys$Sej pruznosti trhu
prace ajej vidcSej odolnosti voci vykyvom na trhu tovarov a sluzieb v porovnani
s prvym hospodarskym cyklom. Sved¢i o tom aj skutoCnost’, Ze pri podstatne vySSom
prepade hospodarskeho rastu nez vobdobi prvého hospodarskeho cyklu sa
zaznamenala vyrazne niZSia miera nezamestnanosti.

4 CYKLICKY VYVOJ UKAZOVATELOV TRHU PRACE

Z analyzy hospodarskych cyklov Slovenska vyplyva, ze ukazovatele trhu prace
vykazuju isty cyklicky charakter, pricom ich chovanie mézeme povazovat bud za
procyklické (ak rastie HDP rastie aj dany ukazovatel’ napr. pocet zamestnanych) alebo
proticyklické (ak HDP rastie dany ukazovatel' klesa, napr. pocet nezamestnanych).
V pripade, Ze sa cyklické chovanie daného ukazovatela neobjavi mézeme ho
povazovat’ za acyklicky ukazovatel. Ukazovatele trhu prace sa vSak nemusia vyvijat
subezne s vyvojom hospodarskeho cyklu krajiny. Napriklad rast HDP moze spdsobit’
narast priemernych miezd, nie vSak v rovnakom §tvrtroku, ale napriklad s oneskorenim
jedného obdobia (Stvrtroka). Vtedy hovorime, ze priemerné mzdy reaguji oneskorene
na vyvoj hospodarskeho cyklu krajiny.

Vztahy vybranych ukazovatel'ov ekonomického vyvoja krajin k hospodarskemu
cyklu skiimaju vo svete institicie ako OECD, Eurostat, ¢i Conference Board. Tieto
inStitacie vytvaraju kompozitné indikatory (CLI — composite leading indicators)
zamerané na kratkodobé prognoézovanie cyklického vyvoja ekonomiky. Okrem skupiny
tzv. predstihovych indikatorov skimaji aj subezné a oneskorené indikatory [4]. Do
tychto troch skupin indikatorov tieto institucie zaraduju aj ukazovatele trhu prace.
Zlozitym metodologickym postupom sa OECD dopracovala k skupine Statisticky
vyznamnych ukazovatel'ov, ktoré su do danych indikatorov zahrnuté. Ako je mozné
vidiet' v Tabul’ke 1 st medzi nimi aj ukazovatele trhu prace. Tabulka uvadza
najcCastejSie pouzivané indikatory, ked’ze pre kazdu krajinu vytvara osobitni skupinu
predstihovych, subezny a oneskorenych indikatorov.

TabulPka 1 Prehl’ad vybranych indikatorov cyklického vyvoja vo vztahu k HDP

Kategoria Indikator

index akciovych trhov

nové zakazky a objednavky priemyslu
ceny spotrebitel'skych sluzieb
peniazna zésoba

pohyb zasob

ziskové marze

stavebné povolenia

priemerny pocet odpracovanych hodin a nadcéasov
cenovy index citlivych komodit
urokové sadzby

Predstihové indikatory
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vymenné kurzy

vynosy alebo ceny dlhopisov

trzby spracovatel'ského priemyslu a obchodu
priemyselné produkcia alebo produkcia spracovatel’ského

priemyslu
StbeZné (zhodné) zamestnanost’ a miera nezamestnanosti
indikatory disponibilny prijem obyvatel'stva

mzdy a platy

prijmy obyvatel'stva
maloobchodny obrat

uverove urokové sadzby
zisky v spotrebnom priemysle

Indikatory
s oneskorenim

Zdroj: vlastné spracovanie autormi podla [16].

5  CIEL PRISPEVKU

Ciel'om prispevku je zhodnotit’ cyklické spravanie sa ukazovatel'ov trhu prace vo
vztahu k hospodarskemu cyklu krajiny a overit’, ¢i existuje aspon jeden ukazovatel
trhu prace, ktory by predstihoval vyvoj hospodarskeho cyklu Slovenska.

Na zaklade doterajSich vedomosti o hospodarskom vyvoji Slovenska a trhu prace
sme sa rozhodli naplnit’ Ciastkové ciele:

- overit cyklické chovanie ukazovatel'ov trhu prace a analyzovat’ vybrané Casové
rady na zaklade kritérii OECD a Eurostatu.

- urcit vztah medzi ukazovatel'mi trhu prace a hospodarskym cyklom,

- ekonomicky interpretovat’ ziskané vysledky.

6 ZDROJOVE DATA

Pre potreby nasej analyzy bolo dolezité vybrat’ vhodné data prezentujice vyvoj
hospodarskeho cyklu ako aj trhu prace. Pri vybere ¢asového radu opisujuceho vyvoj
hospodarskeho cyklu Slovenska sme mali na vyber z viacerych moznosti. Vychadzali
sme z metodiky Eurostatu, OECD a americkej Conference Board, ktoré za zakladny
referencny rad pre sledovanie hospodarskeho vyvoja ekonomiky jednotlivych krajin
pouzivaju rozne ukazovatele. OECD poklada za najlepsi ukazovatel' hospodérskeho
cyklu index priemyselnej produkcie, Eurostat Stvrtrocny realny HDP v stalych cenach
(v s.c. roku 2000) a Conference Board si vytvara pre kazda krajinu vlastny kompozitny
ukazovatel’, ktory plni funkciu referencného radu.

Pri vybere referencného radu charakterizujiceho hospodarsky cyklus Slovenska
sme prihliadali na nazory ¢eského ekondoma Slavoja Czesaného [5], ktory tvrdi, Ze
v pripade krajin ako Cesko a Slovensko eSte stale doznievaju transformacné procesy
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a trhové hospodarstvo tychto krajin eSte nepreslo dostato¢ne dlhym obdobim na to aby
sme si vytvarali vlastny kompozitny indikator hospodarskeho vyvoja krajiny. Stidia
OECD zase hodnoti vztah HDP a index priemyselnej produkcie, pricom zaverom je, Ze
index priemyselnej produkcie nevykazuje dostatocnu korelaciu s vyvojom HDP, nie uz
s celou ekonomikou a nie je dostato¢nou aproximaciou hospodarskeho vyvoja [15].
Z tychto dovodov sme si zvolili pristup Eurostatu a za hlavny referencny rad zvolili
Stvrtro¢ny realny HDP v stalych cenach (v s.c. roku 2000).

Pri vybere indikatorov trhu prace sme postupovali podla hlavnych kritérii
OECD a Eurostatu, ktoré na takyto typ analyzy stanovuji na ¢asové rady nasledujice
poziadavky [16]:

relevantnost’,

cyklické chovanie,

kvalita Gidajov,

presnost’,

porovnatel'nost,

kompletnost,

koherencia,

dosiahnutel'nost’ a zrozumitel'nost’.

Podrla uvedenych poziadaviek sme zvolili nasledujuce ukazovatele trhu prace pre
Slovensko:

Tabulka 2 Prehlad zakladnych ukazovatelov trhu prace

Ukazovatele: ¢asovy rad
Priemerny pocet zamestnanych osé6b v tis. Osobach 1997Q1-2010Q4
Priemerna nominilna mesa¢na mzda v EUR 1997Q1-2010Q4

Priemerny pocet zamestnanych osob v priemysle

. 2001Q1-2010Q4
v osobach

Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca 500001.201004
v priemysle v EUR Q1-2010Q
Priemerny pocet zamestnanych oséb v stavebnictve
. 2000Q1-2010Q4
v osobach

Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca 200001201004
v stavebnictve v EUR Q1-2010Q
Priemerny pocet zamestnanych os6b v obchode,

hoteloch a reStauraciach v osobach
Produktivita prace v narodnom hospodarstve 1995Q1-2010Q4

2000Q1-2010Q4

Produktivita prace z trZieb za vlastné vykony a tovar 2000Q1-2010Q4
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v EUR

Nezamestnanost’ 2000Q1-2010Q4
Miera nezamestnanosti 2000Q1-2010Q4
Miera zamestnanosti 2000Q1-2010Q4

Zdroj: Slovstat a ECB

7  METODY A METODIKA

Nasledujucim krokom bola uprava Casovych radov do pozadovanej podoby.
Casové rady vyuzivané pri analyze hospodarskeho cyklu je nutné upravit, aby mali
tvar vyhovujuci pre d’al$i postup. Teéria umoznuje rozlozit’ takmer kazdy casovy rad
na nasledujtce zlozky [14]:

- trendova (zlozka, ktora je systematicka, bud’ linearna alebo nelinearna a neopakuje
sa v ramci dat , ktoré mame k dispozicii (napr. exponencialny rast, linearny pokles
hodnot)),

- cyklicka (cyklické zmeny s premennou periodou),

- sezonna (zlozka, u ktorej mozno vystopovat’ systém, s ktorym sa opakuje (napr.
periodické zmeny v nejakom ¢asovom intervale),

- nahodna alebo rezidualna (ndhodné zmeny , ktoré ostanu po odstraneni predoslych
systematickych zmien).

Pre potreby analyzy zvolenych casovych radov je treba pocitat’ s vychodiskovymi
datami, ktoré s sezonne ocistené. Ked’ze hlavnym cielom je extrahovanie cyklickej
zlozky z ¢asového radu HDP, je nutné, aby sezonna zlozka bola napred odstranena.
Pokial’ by sme to neurobili, sezonna zlozka by bola v analyze stale pritomna a vysledky
analyzy by boli znacne skreslené. Pre sezonne ocistenie vybranych casovych radov
sme zvolili metddu vyrovnavania pomocou sezénnych indexov [1]. Pod sezonnym
indexom rozumieme podiel empirickej a vyrovnanej hodnoty Statistického radu.
Hodnotu empirického pozorovania nasledne vztahujeme k prislugnej hodnote kizavého
priemeru. Priemerné sezonne indexy zistime tak, ze vypocCitame priemer zo vsetkych
sezonnych indexov pripadajucich na konkrétne obdobie. Vypocitané priemerné
sezonne indexy vyjadruju priemernu relativnu odchylku v jednotlivych obdobiach
vzhl'adom k celkovému priemeru radu. Vypocitané indexy Kkorigujeme tak, Ze
vypocitame sucet vSetkych indexov (o) a kazdy priemerny sezénny index vydelime
hodnotou (o/j). Po tejto uUprave bude sucet sezonnych indexov v jednotlivych
obdobiach rovny poc¢tu obdobi v jednej peridode (j). nakoniec hodnoty povodného
empirického Casového radu vydelime vzdy pre dané obdobie prislusnym korigovanym
sezonnym indexom. Vysledkom bude sezonne ocisteny Casovy rad udajov skiimanej
premenne;.
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Po sezéonnom ocisteni Udajov sme pristipili k odstraneniu trendu a vyberu
cyklickej zlozky ¢asového radu, ktord je pre na$ vyskum doélezita. Na urcenie trendu
sme zvolili Hodrick-Prescottov filter, ktory je jednym z najznamejSich a
najpouzivanejSich metdd urcenia trendu v makroekonomii. Ide o Statisticki metodu,
ktord rozklada casové rady na dve zlozky: dlhodoby trend a neperiodicku cyklicka
zlozku. Hlavnym do6évodom, ktory nds viedol kvyberu tohto filtra bola jeho
nendroCnost’ na vstupné data, ¢o je v pripade mladych ekonomik ako je Slovensko
Castym problémom. Zakladnou poziadavkou je napriklad v pripade HDP jeho realna
hodnota v stalych cenach, ¢o sme aj splnili. HP filter je mozné pomerne jednoducho
aplikovat’ na akykol'vek ¢asovy rad. Okrem toho je potrebné zadat’ uz len vstupny
parameter A. Tento parameter optimalizuje vyhladzovanie trendu. Pre A rovné nule sa
vypocitana teoretickd hodnota rovna skutocnej apre A idiice do nekonecne bude
naopak trendom priamka [6].

Jednou znevyhod Hodrick-Prescottovho filtra je prave stanovenie
vyhladzovacieho parametra 4. Neexistuje ziadne explicitné kritérium, podl'a ktorého by
bolo mozné spolahlivo urcit, ktord hodnota tohto parametra je pre vypocty
najvhodnejsia. V literatire existuje odporucanie pre nasledujiice hodnoty 4 =100 pre
¢asovy rad ro¢nych udajov, 4 =1600 pre ¢asovy rad Stvrtroénych udajov a 4 =14 400
pre Casovy rad s mesacnou periodicitou. Doporucenia parametrov vychadzaju
z empirickych pozorovani priekopnikov tejto metédy (Hodrick a Prescott, 1980).
Podla uvedenych stadii sme teda pristapili k pozivaniu 4 =1600 pre ¢asovy rad
Stvrtro¢nych udajov.

Hodrick-Prescottov filter rozklada ¢asovy rad na dve zlozky: cyklicku (produkéna
medzera) a trendovu (potencialny rast) [18].

Y=yt @
kde y je hl'adana trendova zlozka aktualneho HDP.
t
Aplikacia Hodrick-Prescottovho filtra realizuje minimalizovanie Stvorca odchylok
trendovej zlozky od povodnych dat pri kontrole rozptylu trendovej zlozky. Miera

kontroly je dana parametrom vyhladenia A. Filter je uréeny nasledovnou penaliza¢nou
funkciou:

Minz(yt_Sz)z +AZ_((S1+1_St)_(St_Sz—l))z (2)

kde y, st pdvodné hodnoty realneho hrubého domaceho produktu,
s; su teoretické hodnoty realneho HDP,

A je parameter vyhladzovania,
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T je pocet hodnot casového radu.

Nasledujicou Castou analyzy je zistenie vztahu vybranych ukazovatelov trhu
prace k referenénému radu. Dany vztah sme urCili vzdjomnou koreldciou casovych
radov jednotlivych ukazovatelov trhu prace a referencného casového radu. Vztah je
teda uréeny na zéklade hodnoty korela¢ného koeficienta a taktiez pomocou vizualneho
chovania asovej rady indikatora vzhl'adom k referenénému ¢asovému radu. Cim vyssi
korelacny koeficient je dosiahnuty, tym vyssia je zavislost’ medzi ¢asovymi radami.
Hodnota korelacného koeficientu taktiez napoveda, ¢i ide o premennti procyklicka,
proticyklicka alebo acyklickii. Pre potreby naSej analyzy sme vypocitali najprv
koeficient Sikmosti a az nasledne aplikovali Pearsonov korelaény koeficient na
vyjadrenie zavislosti.

- Hodnota korelacného koeficienta +

v

1
—_

S
—_—

proticyklicky ukazovatel  acyklicky ukazovatel  procyklicky ukazovatel

Obrazok 2 Cyklicky charakter premennej vo vzt’ahu k referenénému radu podPla
hodnoty korela¢ného koeficienta

Zdroj: vlastné spracovanie autorov

Krizova korelacia sa pocita pre ¢asové rady posunuté vpred i vzad (v naSom
pripade iSlo o posuny o pdt obdobi vpred i vzad), aby bolo mozné zistit' ¢i dana
premenna je predstihovy alebo naopak oneskoreny ukazovatel vo vztahu k vyvoju
realneho HDP. Kazdému ukazovatelu trhu prace tak zodpovedd 11 korelaénych
koeficientov vyjadrujucich vzt'ah k referencnému radu. Pre potreby naSej analyzy sme
pozicie tychto hodnét zistime ¢i je dany ukazovatel vo vztahu k HDP predstihovy,
subezny alebo vykazuje oneskorenie. V pripade, Ze sa najvidcSia a druha najvécsia
hodnota korelacného koeficientu nachddza v casoch t+/ az t+5 ide o oneskorené
indikatory, t.j. ukazovatel’ sa vyvija s istym ¢asovym oneskorenim za HDP. Ak su tieto
hodnoty na l'avo od ¢ teda #-1 az ¢-5 ukazovatel’ vykazuje predstih pred HDP. Aby sme
tento predstih povazovali za vyznamny, hodnota druhého najvicsieho korelacného
koeficienta musi byt nad 0,55. Tretou moznostou je, ze sa najvicSia hodnota
korelacného koeficientu bude pohybovat’ okolo ¢asu ¢, teda bud’ v Case ¢ alebo #+1,
pripadne #-1. Vtedy hovorime, ze takyto ukazovatel’ sa vyvija subezne s HDP.

100



International Scientific Conference YOUNG SCIENTISTS 2011

8 ZHRNUTIE A EKONOMICKA INTERPRETACIA VYSLEDKOV

Na zaklade analyzy vykonanej podl'a zvolenej metodoldgie sme dospeli k nizsie
uvedenym vysledkom. Zistili sme, Ze vSetky sledované ukazovatele sa spravaju
procyklicky a proticyklicky voc¢i hospodarskemu cyklu, ktory reprezentuje vyvoj HDP.

Do skupiny procyklickych ukazovatel'ov zarad'ujeme:
e Priemerny pocet zamestnanych osob,
Priemerna nominalna mesa¢na mzda,
Priemerny pocet zamestnanych osob v priemysle,
Priemerna nomindlna mesacna mzda zamestnanca v priemysle,
Priemerny pocet zamestnanych osob v stavebnictve,
Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca v stavebnictve,
Produktivita prace v narodnom hospodarstve,
Produktivita prace v priemysle,
Miera zamestnanosti.

Do skupiny proticyklickych ukazovatel'ov zaradujeme:
e Nezamestnanost’,
e  Miera nezamestnanosti.

Krizova korelacia ndm rozdelila analyzované ukazovatele trhu prace do troch
skupin:
e skupina vykazujica predstih, stibeh a oneskorenie voc¢i vyvoju HDP.

Tabul’ka 3 KriZové korelacie ukazovatelov trhu prace vo vzahu k HDP

: predstih subeh

Ukazovatele trhu prace
t-5 t4 | 3 | t2 | tI t

Priemerny pocet zamestnanych 0,005 0,129 | 0263 | 0362 | 0,528 | 0,706
0sob
Priemerna nomindlna mesa¢na 0,110 0041 | 0200 | 0377 | 0498 0,583
mzda
Priemerny pocet zamestnanych 20,007 0,128 | 0,335 | 0,504 | 0,687 | 0,802
0s0b v priemysle
Priemerna nomindlna mesacna 0,135 | -0,065 | 0,047 | 0,194 | 0401 | 0457
mzda v priemysle
Priemerny pocet zamestnanych 0,100 | -0,107 | 0,005 | 0,094 | 0233 | 0433

0s0b v stavebnictve
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Priemerna nominalna mesa¢na
mzda zamestnanca -0,216 -0,168 | 0,083 0,209 0,313 0,497
v stavebnictve

Priemerny pocet zamestnanych

0s0b v obchode, hoteloch a 0,009 0,191 | 0,456 | 0,617 | 0,701 0,759
re§tauraciach
Produktivita prace v nirodnom 10,093 0,031 | 0,074 | 0,198 | 0234 | 0,240
hospodarstve
Produktivita prace v priemysle 0,237 0,353 | 0,499 | 0,602 | 0,656 0,510
Nezamestnanost’ -0,319 -0,450 | -0,562 | -0,656 | -0.692 | -0,669
Miera zamestnanosti 0,210 0,356 | 0,480 | 0,600 | 0,678 0,682
Miera nezamestnanosti -0,321 -0,452 | -0,562 | -0,655 | -0,692 | -0,669
Ukazovatele trhu prace oneskorenie

t+1 t+2 t+3 t+4 t+5
Pr}emerny pocet zamestnanych 0.732 0704 | 0648 | 0458 | 0.168
0sob —
Priemerna nominalna mesa¢na 0711 0,674 | 0593 | 0404 | 0278
mzda —
Pr:emern.)f pocet zamestnanych 0.852 0.676 | 0419 | 0138 | -0,146
0s0b v priemysle _
Prlemerna. nominalna mesac¢na 0,442 0314 | 0236 | 0055 | 0087
mzda v priemysle
Priemerny pocet zamestnanych 0.609 0696 | 0,737 | 0757 | 0.626

0s0b v stavebnictve

Priemerna nominalna mesa¢na
mzda zamestnanca 0,643 0,640 | 0,575 | 0,343 | 0,070
v stavebnictve

Priemerny pocet zamestnanych

0s0b v obchode, hoteloch a 0,735 0,633 | 0,527 | 0,414 | 0,172
reStauraciach

E;gsré‘zirvsittvaepréce v nérodnom 0,270 0319 | 0247 | 0,007 | 0,009
Produktivita price v priemysle 0,228 -0,079 | -0,303 | -0,474 | -0,560
Nezamestnanost’ -0,583 -0,434 | -0,208 | 0,106 | 0,267
Miera zamestnanosti 0,619 0,480 | 0,259 | -0,084 | -0,258
Miera nezamestnanosti -0,583 -0,434 | -0,209 | 0,108 0,270

Zdroj: vlastné spracovanie autorov

Do skupiny vykazujicej oneskorenie za vyvojom HDP patria ukazovatele:
e Priemerna nominalna mesa¢na mzda,
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e Priemerny pocet zamestnanych osob v stavebnictve,
e Priemernd nomindlna mesacnd mzda zamestnanca v stavebnictve,
e Produktivita prace v ndrodnom hospodarstve.

Priemerna nomindalna mesacnd mzda — v pripade tohto ukazovatela dochadza
k oneskoreniu voci vyvoju HDP o jeden kvartal, ked’ze najvysSia hodnota korelacného
koeficientu 0,711 bola v ¢ase ¢+/. Oneskorenie potvrdil aj druhy najvyssi korelacny
koeficient 0,674. Z analyzovaného ukazovatel'a vyplyva, Ze v pripade rastu HDP dojde
k rastu priemernej nominalnej mesacnej mzdy v nasledujiicom Stvrtroku.

Priemerny pocet zamestnanych osob v stavebnictve — spomedzi ukazovatelov
vykazujucich oneskorenie je korelatny koeficient najvyssi (0,757) a zaroven sa viaze
k najvacsiemu oneskoreniu (¢+4). Z analyzovaného ukazovatela vyplyva, ze v pripade
rastu HDP dojde k rastu priemerného poctu zamestnanych osob v stavebnictve az po
Styroch stvrtrokoch, t.j. po jednom roku.

Priemernd nomindlna mesacna mzda zamestnanca v stavebnictve — tak ako v pripade
priemernej nominalnej mesa¢nej mzdy aj pri tomto ukazovateli dochadza
k oneskoreniu o jeden Stvrtrok (korelacny koeficient v Case t+1 = 0,643).

Produktivita prace v narodnom hospodarstve — najvyssi korela¢ny koeficient 0,319
sme vypocitali pre obdobie ¢+2, to znamend, Ze dochadza k oneskoreniu vyvoja
produktivity o 2 Stvrtroky za vyvojom HDP.

Do skupiny vykazujicej stibeh s vyvojom HDP patria ukazovatele:

e Priemerny pocet zamestnanych osob,

e Priemerny pocet zamestnanych osdb v priemysle,

Priemerny pocet zamestnanych os6b v obchode, hoteloch a reStauracidch v
osobach,

Priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca v priemysle,
Nezamestnanost’,

Miera nezamestnanosti,

Miera zamestnanosti.

V pripade ukazovatel'ov tykajlcich sa priemerného poctu zamestnanych osob
v narodnom hospodarstve celkovo, v priemysle aobchode korelacné koeficienty
vykazuju dve najvyssie hodnoty v Case ¢ a t+1, tym padom ich mézeme povazovat’ za
subezné s vyvojom HDP.
Priemernd nominalna mesacnd mzda zamestnanca v priemysle - Z analyzovaného
ukazovatela vyplyva, Ze v pripade rastu HDP dojde stibezne aj k rastu priemernej
nominalnej mesaénej mzdy zamestnanca v priemysle.

Do skupiny vykazujicej predstih pred vyvojom HDP patri ukazovatel”:
e Produktivita prace v priemysle.
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Produktivita prace v priemysle - pre analyzu hospodarskeho cyklu je tento ukazovatel
Statisticky najvyznamnej$i, lebo umozituje predikciu vyvoja HDP. Dochadza k
predstihu voc¢i vyvoju HDP o jeden kvartal, kedze najvysSia hodnota korelacného
koeficientu 0,656 bola v Case t-1. Predstih potvrdil aj druhy najvyssi korelacny
koeficient 0,602 v ¢ase ¢t+2. Zaroven je koeficient v Case ¢+2 vicsi ako 0,55, Co je
poziadavku pre potvrdenie Statistickej vyznamnosti predstihového indikatora.
Z analyzovaného ukazovatela vyplyva, ze v pripade rastu produktivity prace v
priemysle dojde k rastu HDP v nasledujucom Stvrtroku.

Na zéklade vykonanej analyzy mézeme zhodnotit, Ze spradvanie sa vybranych
ukazovatel'ov trhu prace je procyklické vo vztahu k hospodarskemu cyklu krajiny. To
znamena, ze tu existuje priama zavislost. Zaroven sme overili, Ze existuje asponl jeden
ukazovatel’ trhu prace, ktory by predstihoval vyvoj hospodarskeho cyklu Slovenska.
Tymto ukazovatel'om je produktivita prace v priemysle.

K obdobnym vysledkom dospel vo svojej praci aj Czesany, ktory vykonal
monitorovanie a analyzu hospodarskeho cyklu Ceskej republiky. Okrem inych
ukazovatel'ov identifikoval prave produktivitu prace v priemysle ako predstihovy
indikator, priCom produktivitu prace v priemysle bola jedinym Statisticky vyznamnym
ukazovatel'om trhu prace [4].

9 ZAVER

Ekonomicky vyvoj vyspelych krajin sveta v poslednych rokoch ukazal, ze
hospodarsky cyklus by nemal byt v ustrani pozornosti ekondémov. Prave naopak,
ekondmovia by sa mali venovat monitorovaniu a analyze hospodarskych cyklov
svojich krajin ovela intenzivnejSie. V centre zaujmu by mali stat’ hlavne nové
a moderné pristupy akym spdsobom a s pouzitim akych ukazovatelov progndzovat
vyvoj hospodarskeho cyklu.

V tomto prispevku sme sa zamerali na monitorovanie a analyzu hospodarskeho
cyklu s dorazom na trh prace Slovenska. Ukazovatele trhu prace totiz reprezentuju
jedny z najvyznamnejSich vo vztahu k vyvoju nérodnej ekonomiky. Ich hodnoty su
sledované domacimi krajinami ale aj zahranicim hlavne vo vztahu k priamym
zahrani¢nym investicidm. Cielom prispevku bolo zhodnotit’ cyklické spravanie sa
ukazovatel'ov trhu prace vo vztahu k hospodarskemu cyklu krajiny a overit, ¢i existuje
aspon jeden ukazovatel’ trhu prace, ktory by predstihoval vyvoj hospodarskeho cyklu
Slovenska.

Na zaklade vykonanej analyzy sme zistili, ze vSetky niektoré ukazovatele trhu
prace vykazuji procyklické spradvanie sa, avSak nasli sa aj ukazovatele
s proticyklickym spravanim ako miera nezamestnanosti a nezamestnanost’. Nie vSetky
ukazovatele sa vSak vyvijaji subezne s vyvojom realneho HDP, ktory v naSom pripade
reprezentoval hospodarsky cyklus Slovenska.

104



International Scientific Conference YOUNG SCIENTISTS 2011

Kombinaciou metodiky OECD a Eurostatu, ktoré sa zaoberaju monitorovani
hospodarskeho cyklu sme vytvorili tri skupiny ukazovatel'ov trhu prace v zavislosti od
vztahu k HDP. NaSe zavery su nasledovné. Do skupiny ukazovatelov vykazujucich
oneskorenie za vyvojom hospodarskeho cyklu Slovenska zaradujeme priemernu
nominalnu mesa¢ni mzdu v nadrodnom hospoddarstve, priemerny pocet zamestnanych
0sOb v stavebnictve a priemerni nomindlna mesacnd mzda zamestnanca
v stavebnictve. Do skupiny vykazujucej subeh s vyvojom HDP patria ukazovatele ako
priemerny pocet zamestnanych oso6b v narodnom hospodarstve, priemerny pocet
zamestnanych oso6b v priemysle, priemerny pocet zamestnanych osdb v obchode,
hoteloch a restauraciach v osobach, priemerna nominalna mesa¢na mzda zamestnanca
v priemysle, miera nezamestnanosti, miera zamestnanosti a nezamestnanost’.

Najprinosnej§im zaverom naSej analyzy bolo odhalenie ukazovatela trhu
vykazujuceho predstih pred vyvojom HDP. Ide o produktivitu prace v priemysle, ktora
predstihuje vyvoj HDP o jeden Stvrtrok. To znamend, Ze ak dojde k rastu produktivity
prace v priemysle, malo by sa to prejavit rastom HDP v d’alSom S$tvrtroku. NaSe
vysledky vSak nehovoria o tom, o aky velky rast HDP pdjde. Na takého zavery je
potrebna hlbsia a dokladnejsSia analyza. Rovnako ani netvrdime, ze produktivita prace
v priemysle je jedinym ukazovatelom, na zaklade ktorého je mozné vyvoj HDP
predikovat. Prdve naopak, je dolezité do analyzy zahrnit' aj iné oblasti ako len trh
prace. Malo by ist’ o ukazovatele tykajice sa vyvozu a dovozu, zadsob, HDP krajin,
ktoré sa vyraznym odberatelom slovenskych produktov, Urokovy spread, trzby
v priemysle, indikatorov dovery a mnohych d’alSich. Az na zaklade ich analyzy by sme
mohli odhalili stbor Statisticky vyznamnych ukazovatelov na predpoved HDP. Na
zaklade tychto zaverov vznika priestor pre d’alsi vyskum do buducnosti.
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