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Abstrakt

Clanok sa zaoberd jednou zo zdkladnych viloh centrdlnej banky, ktorou je emisia
penazi. V tejto suvislosti sa rozlisuje emitovanie hotovostnych a bezhotovostnych
penazi. Emitentom bezhotovostnych penazi moézu byt okrem centrdlnych bank aj
komercné banky. Pre obezivo to vsak neplati. Clanok pojedndva o monopole na
emisiu hotovostnych pernazi a vplyve clenstva krajiny v Europskej menovej unii.
Zameriava sa na ulohu Europskej centralnej banky v tejto oblasti. Poskytuje tiez
prehlad o mnozstve hotovostnych penazi, z ktorého vyplyva ich vyznam
v sucasnosti a da sa predpokladat urcity vyvojovy trend do budiicna.
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1 UVOoD

V obdobi ekonomickej a finan¢nej krizy, ktorou v stiCasnosti prechadza prakticky
cely svet, vznikd okrem celej rady dalSich otdzok aj otazka podstaty a fungovania
bankového systému. Standardnou formou usporiadania moderného bankovnictva je
dvojstupniovy bankovy systém, ktory je charakteristicky pre vacsinu vyspelych krajin.
Tvori ho centralna banka a siet’ komer¢nych bank. V suvislosti s existenciou Eurépskej
menovej unie vstupuje do bankového sektora ¢lenskych krajin tejto tnie Eurdpska
centralna banka. T4 na seba prebera niektoré tlohy, ktoré boli v kompetencii vyhradne
narodnych centralnych bank.
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2  EUROPSKA CENTRALNA BANKA V RAMCI EUROPSKEJ MENOVEJ
UNIE A HOTOVOSTNE PENAZNE PROSTRIEDKY

Europska centralna banka je centralnou bankou jednotnej eurépskej meny — eura.
Jej hlavnou ulohou je zaistovat’ kiipnu silu eura, a tym cenovu stabilitu v eurozone.

2.1 Emisia minci

Rada guvernérov Europskej centralnej banky (ECB) s prihliadnutim na Zmluvu o
zalozeni Eurdpskeho spolocenstva rozhoduje o objeme emisie eurominci.

Eurdpska centralna banka mé od 1. januara 1999 vyhradné pravo schvalovat
objem emisie minci, ktoré si vydavané ¢lenskymi $tatmi, na ktorych uzemi bolo prijaté
euro.

Tieto zOcCastnené Clenské Staty predkladaji ECB na schvalenie svoje odhady
objemu eurominci, ktoré sa majt v prislusnom roku vydat’.'

Tabul’ka 1 Schvaleny objem eurominci (v milionoch eur)

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011
Belgicko 203,0 | 178,5 | 145,5 | 117,5 | 130,0 | 105,4 | 105,2* | 178,3
Nemecko 1035,0 | 680,0 | 500,0 | 635,0 | 655,0 | 632,0 | 668,0 629
Grécko 2074 | 108,8 | 71,4 | 76,9 | 97,3 85,7 550 54,5
Spanielsko 860,0 | 642,0 | 625,0 | 480,0 | 550,0 | 390,0 | 210,0 180
Francuzsko 668,9 | 468,5 | 362,0 | 362,0 | 500,0 | 252,5| 290,0 300
Irsko 151,0 | 131,0 | 76,0 | 81,0 | 114,0 65,5 430 | 444
Taliansko 170,8*% | 675,0 | 772,4 | 366,9 | 3752 | 2343 | 283,0 | 2624
Luxembursko 70,0 | 65,0 | 45,0 450 | 49,0 42,0 40,0 30
Holandsko 175,0 | 1750 | 60,0 | 71,2 | 575 68,5 54,0 64
Rakiusko 212,0 | 185,0 | 177,0 | 166,0 | 185,0 | 216,0* | 306,0 | 277
Portugalsko 230,0 | 170,0 | 150,0 | 110,0 | 50,0 50,0 50,0 30
Finsko 60,0 | 60,0 60,0 60,0| 60,0 60,0 60,0 60
Slovinsko - - - 104,7 | 39,0 27,0 30,0 36
Cyprus - - - - 147,4 22,5 18,1 15,6
Malta - - - - 56,7 15,4 10,5 6,8
Slovensko - - - - - 131,0 62,0 | 42,2
Estonsko - - - - - - - 48.4

Zdroj: vlastné spracovanie podla [2][4][5][6][7][8][10][12]

V tabulke 1 st uvedené povodne schvéalené objemy emisii minci Eurdpskou
centralnou bankou pre jednotlivé krajiny. Dodatoénym vydanim rozhodnuti, ktoré

' Odhady vypracované ¢lenskymi krajinami a predlozené Eurdpskej centralnej banke st
doplnené vysvetlivkami o pouzitej metode odhadu.
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zmenili ¢i doplnili povodné ustanovenia sa niektoré hodnoty zmenili. Konkrétne sa
jednd o 3 krajiny, pri ktorych doslo k zmene. St to Taliansko v roku 2004, Raktsko v
2009 a nakoniec Belgicko v roku 2010. Z dévodu upozornenia na spominané zmeny st
hodnoty oznacené hviezdickou.
Nové udaje pre tieto 3 krajiny su nasledujuce:
e Taliansko — 370,8 milidonov eur,
e Rakusko — 376,0 milionov eur,
e Belgicko - 125,2 miliénov eur.
Objemy zachytené vo vyssie uvedenej tabul’ke predstavuju emisiu minci urenych
na obeh a taktiez aj emisiu tych minci, ktoré plnia zberatel'sky ucel.
»Pod ,zberatel'skymi mincami: sa rozumeji euromince, ktoré su zakonnym
platidlom iba vo vydavajicom ¢lenskom $tate a nie su urcené do obehu. Ich nominalna
hodnota, vyobrazenie, velkost’ a hmotnost’ sa liSia od eurominci uréenych na obeh, aby

sa dali od nich I'ahko rozliit. Medzi zberatel'ské mince patria aj investi¢cné mince”.*
[14, str. 138]

2.2 Emisia bankoviek

Vyhradné pravo povolovat’ vydavanie eurobankoviek v Unii ma Rada guvernérov
Eurdpskej centralnej banky. Vychadza sa pritom zo Zmluvy o fungovani Eurdpske;
unie, Statutu Eurdpskeho system centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky.

Na zaklade spomenutych ustanoveni mézu ECB a narodné centralne banky
vydavat’ eurobankovky. Tie predstavuju jediné bankovky, ktoré maju postavenie
zakonného platidla v ¢lenskych §tatoch (Staty, v ktorych menou je euro). Pravny ramec
Unie predpoklada systém plurality emitentov bankoviek. Eurobankovky st vydavané
jednak Europskou centralnou bankou a rovnako tak i narodnymi centralnymi bankami.

2.2.1  Klué na pridel'ovanie bankoviek

»Pod ,kliCom na pridelovanie bankoviek” sa rozumeju percentualne podiely,
ktoré vyplyvaju zo zohladiiovania podielu ECB na celkovej emisii eurobankoviek a
uplatiiovania kI"i¢a upisaného zakladného imania (zaokrihleného na najblizsi nasobok
0,0005 percentualneho bodu) na podiel narodnych centralnych bank na takejto celkove;j
emisii.” [15, str. 27]

* Mince z drahych kovov predivané ako investicia sa nazyvaju investiéné mince (,bullion
coins®). Zvycajne su razené podl'a dopytu na trhu a neliSia sa osobitnou upravou alebo kvalitou.
Takéto mince sa oceniuju na zaklade aktualnej trhovej ceny kovu, z ktorého su vyrobené plus
mald marza mincovne, ktora pokryva naklady na vyrobu, reklamu a maly zisk.
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Rozhodnutie ECB o emisii eurovych bankoviek’® stanovuje ich alokéciu
jednotlivymi narodnymi centralnymi bankami. V stulade s tymto rozhodnutim je ECB
pridelenych 8% z celkovej hodnoty bankoviek v obehu.

KIa¢ na emisiu bankoviek sa rovnd podielu kapitalu ¢lenského Statu eurozény
vynasobenému hodnotou 0,92.

Tabul’ka 2 KPi€ na pridel’ovanie bankoviek (v %-tach)

Europska centralna banka 8,0000
Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique 3,1895
Deutsche Bundesbank 24,8995
Bank of Greece 2,5835
Banco de Espaiia 10,9185
Banque de France 18,6985
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1,4605
Banca d’Italia 16,4310
Banque centrale du Luxembourg 0,2295
De Nederlandsche Bank 5,2440
Oesterreichische Nationalbank 2,5530
Banco de Portugal 2,3015
Suomen Pankki 1,6485
Banka Slovenije 0,4325
Central Bank of Cyprus 0,1800
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0830
Narodna banka Slovenska 09115
Eesti Pank 0,2355
SPOLU 100,0000

Zdroj: vlastné spracovanie podla [15]

KIa¢ na pridelovanie eurobankoviek v tabulke 2 je v platnosti od 1. januara
2011. Ide o najaktualnejsie dostupné udaje.

Nérodné banky clenskych krajin Eurosystému st v predchadzajiicej tabulke
zoradené rovnako ako v tabul’ke 1 pre lepSie sprehl’adnenie v rdmci emisie eurominci a
eurobankoviek.

2.3 Obeh eurovych bankoviek

Pomocou grafického znazornenia (graf 1 a graf 2) je mozné vidiet zmenu
celkovej hodnoty a poc¢tu eurovych bankoviek v obehu od roku 2002 do konca roku
2010.

? Konkrétne sa jedna o Rozhodnutie ECB 2001/15 zo 6. decembra 2001.
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Graf 1 vyjadruje narast hodnoty eurovych bankoviek v obehu od ich zavedenia
datovaného na januar 2002. Tento rast je vyznaceny ¢ervenou bodkovanou krivkou. Na
konci roka 2010 dosiahli hodnotu 840 mld. eur.

Na grafe 2 je vyobrazenie rastu poctu eurovych bankoviek v obehu (Cervena
bodkovana krivka). Ku koncu decembra 2010 ich bolo v obehu 14 miliard. Su v tom
zahrnuté aj tie bankovky, ktoré boli uloZzené v bankéach vo forme tspor.
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Graf 1 Hodnota eurovych bankoviek v obehu za roky 2002 — 2010
Zdroj: ECB
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Graf 2 Pocet eurovych bankoviek v obehu za roky 2002 — 2010
Zdroj: ECB

Po zavedeni hotovosti vo forme eura v roku 2002 sa hodnota, ale aj pocet
bankoviek zvySovali. Slo o rovnomerny narast. Co sa tyka tempa rastu, az na jednu
situaciu — oktober 2008, ktora tvori vynimku, sa postupne spomalovalo. Spominany
oktober 2008 sa vyznaCuje narastom, ktorému predchadzal bankrot spolocnosti
Lehman Brothers a nepriaznivy vyvoj s ohl'adom na finanénti krizu. Mnoho l'udi si v
tomto obdobi vyberalo svoje finan¢né prostriedky z uctov. Hodnota eurovych
bankoviek v obehu sa v dosledku danych skutocnosti v tom case markantne zvysila o
d’alsich 35 az 40 mld. eur.

V nasledujiicom roku sa situdcia znormalizovala. Za zamyslenie vSak stoji fakt, Ze
bankovky, ktoré¢ do obehu pribudli v roku 2008, sa spit’ do narodnych centralnych
bank krajin eurozony zatial' nedostali. Z toho mozno dedukovat’, ze l'udia v ramci
eurozony, ale aj mimo nej maji tendenciu hotovost’ si ponechavat’.

Podobnym vyvojom sa od roku 2002 vyznacuje aj hodnota a pocet eurovych
minci v obehu. Na konci roka 2010 bolo v obehu 93 miliard eurovych minci.
Predstavuje to sumu 22 mld. eur. Podiel minci s nizSou nominalnou hodnotou, ako je 1,
2 a 5 centov, stabilne rastol. Ak sa bert do uvahy vSetky mince v obehu, dosiahol
uroven 60%.
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2.3.1  Eurové bankovky mimo eurozony

Eurobankovky nie su pouzivané len v ramci izemia eurozony. Euro predstavuje
medzinarodni menu, z ¢oho vyplyva, Ze sa eurové bankovky ocitni i mimo krajin
eurozony, kde aj zostant.

Najnovsie Statistické tdaje vypovedaji o odhade drzby eurobankoviek v obehu
osobami mimo eurozony. V percentudlnom vyjadreni sa jednd o 20 az 25% z pohl'adu
celkovej hodnoty.

Dovod vyrazne zvyseného dopytu po eurovych bankovkach v zahrani¢i v
sucasnosti je potrebné hladat v nedavnej minulosti. Danti okolnost’ konkrétne
spdsobilo resp. vystupniovalo dianie na finan¢nych trhoch v roku 2008. Dopyt sa
prudko zvysil vo vychodoeurépskych krajinach bez ¢lenstva v EU. Tam narodné meny
voci euru oslabili.

Spominané eurové bankovky zostdvaji v obehu, co zna¢i ich drZzbu u
nerezidentov priestoru eurozony.

2.3.2  Obeh hotovosti

Bankovky sa vramci ekonomiky vyznacuju svojim Specifickym obehom.
Komeréné banky ich objednavaji zcentralnych béank. Nésledne st vyddvané
prostrednictvom bankomatov. LCudia ich vynalozia pri kipe jednotlivych tovarov a
sluzieb a maloobchodnici ich nasledne ukladaju vo svojich bankach. Tie ich posielaji
naspit’ do prislusnej centralnej banky, ktora overi ich pravost’ a vhodnost' na d’alsi
obeh.

Systémy dodavania hotovosti sa v jednotlivych krajinach réznia a to:
e Struktirou prislusnej centralnej banky vratane siete jej pobociek,
e systémom bank a ich pobociek,
e pravnym rezimom,
e platobnymi zvyklostami obyvatel'stva,
e infraStruktrou spolo¢nosti zabezpecujucich prepravu hotovosti
v ramci trhu,
e geografickymi faktormi, historiou a tradiciami.

Preto nie je mozné pouZzit' na organizaciu obehu hotovosti v eurozone jednotny
model. Eurosystém sa vSak nadalej snazi o dosiahnutie vidcSej konvergencie
hotovostnych sluzieb pontkanych centralnymi bankami krajin eurozony. Prebiehaju
konzultacie so zainteresovanymi stranami na narodnej ieurdpskej urovni. LepSia
harmonizacia a integracia umoznia vSetkym stranam ziskat' z jednotnej meny viac
vyhod.

3 ZAVER

Prispevok sa zaoberal vplyvom Eurdpskej menovej unie na emisny monopol
centralnych bank. BliZSie je rozobrata problematika emisie minci a bankoviek. Tu su
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spomenuté prava ako aj povinnosti ¢i uz narodnych centralnych bank alebo Eurépske;j
centralnej banky. Tabulkami, ale aj pomocou grafického znazornenia su sprehl’'adnené
mnohé informacie, z ktorych je tak mozné jednoduchsie vyvodit' zavery. Obeh
hotovostnych penazi je d’al$ia téma, ktorej sa prispevok venuje. Jednotlivé tvrdenia su
podlozené udajmi z dostupnych zdrojov.
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